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[Detta uttalande géller en planerad atgédrd som inte dr allmént kdnd. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen 1 stadgarna for Foreningen for god sed pé viardepappersmarknaden fér ett si-
dant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsndmnden forrdn atgarden vidtagits, gjorts
allmént kidnd av den som planerat dtgirden eller pd annat sétt blivit allmént kdnd. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggdras. ]

1 forevarande, offentliggjorda version har vissa uppgifter om berérda bolag uteslutits.

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den [ ] en framstéllning fran Advokatfirman Vinge pa
uppdrag av [ ] ("budgivaren”). Framstillningen ror tolkning av Nasdaq Stockholms takeover-

regler.

FRAMSTALLNING

I framstéllningen anfors foljande.

Budgivaren offentliggjorde den [ ] ett offentligt uppkdpserbjudande avseende
aktierna i [ ] ("malbolaget”). [ ] Bland malbolagets aktiedgare finns en relativt stor andel in-
dexfonder, vilka i budsammanhang invéntar att budgivaren nar mer dn 90 procent innan de

accepterar erbjudandet. Detta eftersom de annars skulle riskera att malbolagsaktien forblir
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noterad (typiskt sett tillhorande samma index) med foljden att indexfonderna skulle behdva
kopa tillbaka malbolagsaktier for att bli ritt viktad i relevant index igen. Trots att tillrdckligt
manga aktiedgare ar villiga att acceptera budgivarens erbjudande skulle budgivaren dérfor
kunna hamna i situationen dir indexfonderna, om de utgor en tillrdckligt stor andel, forhindrar
budgivaren att nd den 6nskade acceptnivdn. Budgivaren skulle mot denna bakgrund vilja er-
bjuda samtliga aktiedgare mojligheten att acceptera budgivarens erbjudande villkorat av att
budgivaren nar mer dn 90 procent. Mojligheten skulle presenteras i erbjudandehandlingens

villkor och anvisningar som ett alternativ till en vanlig accept utan villkor.

Hemstallan

Ar det forenligt med takeover-reglerna att pa ovan beskrivna sitt mojliggora accept av ett of-
fentligt uppkopserbjudande under forutsittning att budgivaren nar ett 4gande om mer dn 90

procent?

OVERVAGANDEN

I lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns be-

stimmelser om offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier.

Enligt 2 kap. 1 § LUA far ett offentligt uppkopserbjudande ldmnas endast av den som gente-
mot den bors som driver den reglerade marknad dar mélbolagets aktier dr upptagna till handel
har tagit sig att bl.a. folja de regler som borsen har faststéllt for sdidana erbjudanden. Det in-
nebir att den som vill ldmna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende ett bolag med aktier
noterade pa Nasdaq Stockholm maéste folja borsens takeover-regler. Det ankommer péa Aktie-
marknadsndmnden att tolka takeover-reglerna (punkten 1.2) och 1 dvrigt uttala sig om vad som

ar god sed pa aktiemarknaden.

Enligt ndimndens mening moter det inte ndgra hinder att ett uppkdpserbjudande utformas sa att
samtliga aktiedgare erbjuds valmojligheten att acceptera detsamma pa sedvanligt sitt eller ac-
ceptera det villkorat av att budgivaren blir dgare till mer &n 90 procent av aktierna i mélbola-
get. Ndmnden vill dock pépeka att en sddan utformning av ett uppkdpserbjudande stiller sér-

skilda krav pa tydlighet i informationen till malbolagets aktiedgare.



I behandlingen av detta drende har deltagit Sten Andersson (ordforande),
Peter Badrnhielm, Johan Danelius, Ossian Ekdahl, Carl Johan Hogbom och

Carl-Johan Pousette.
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