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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stéd av delegation fran

Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2024-07-15.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstéllningen angivna forutséttningarna,
KMC Properties ASA undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget tecknar ak-

tier i den planerade apportemissionen i Logistea AB, pd villkor att

1) aktiedgarna, infor den bolagsstdmma i1 Logistea AB som ska bemyndiga styrelsen att be-
sluta om emissionen informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som KMC Proper-

ties ASA hogst kan fa genom att teckna aktierna i fraga, samt

2) bolagsstdmmans beslut bitrdds av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av sé-
vl de avgivna rosterna som de aktier som dr foretrddda pd stimman, varvid man ska bortse

fran aktier som innehas och pa stimman foretrdds av KMC Properties ASA.

Om KMC Properties ASA sedermera forvirvar ytterligare aktier och darigenom okar sin rost-

andel 1 Logistea AB uppkommer budplikt.

Aktiemarknadsnamnden, Box 7534, 103 90 Stockholm
E-post: info@aktiemarknadsnamnden.se Hemsida: www.aktiemarknadsnamnden.se



about:blank

[Detta uttalande giller en planerad atgédrd som inte dr allmént kdnd. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pd virdepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsndmnden forrdn atgarden vidtagits, gjorts
allmént kénd av den som planerat atgédrden eller pa annat sétt blivit allmént kiand. Uttalandet

ska dérfor tills vidare inte offentliggdras. Det dligger sokanden att underrétta nimnden om tid-

punkten for offentliggdrande av emissionsbeslutet, sd att uttalandet kan offentliggdras i sam-

band dirmed.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 10 juni 2024 en framstéllning fran Advokatfirman
Vinge KB pa uppdrag av KMC Properties ASA. Framstéllningen ror dispens fran budplikt en-
ligt lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA).

FRAMSTALLNING

I framstéllningen till nimnden anfors foljande.

Logistea AB (publ), org. nr 556627-6241 (’Logistea”), ar ett svenskt publikt aktiebolag vars
aktier dr upptagna till handel p4 Nasdaq Stockholms huvudmarknad. Bolaget ér ett fastighets-
bolag med fokus pa lager, logistik och latt industri.

KMC Properties ASA, org. nr 990 727 007 ("’KMC Properties”), dr ett norskt publikt aktiebo-
lag (allmennaksjeselskap) vars aktier dr upptagna till handel pa Oslo Bors. Bolaget ar ett fas-
tighetsbolag med fokus pa industri- och logistikfastigheter. KMC Properties dger inte nigra

aktier i Logistea och Logistea dger inte ndgra aktier i KMC Properties.

Logistea dvervéger att forvirva KMC Properties hela affarsverksamhet och att strukturera for-
vérvet pd sd sitt att Logistea forvirvar ett dotterbolag till KMC Properties som 1 sin tur dger
KMC Properties affarsverksamhet. Forvirvet av dotterbolaget dr avsett att betalas med aktier i

Logistea (”Apportemissionen”).



Styrelsen 1 Logistea kommer att kalla till en extra bolagsstimma for att besluta om ett emis-
sionsbemyndigande till styrelsen, pd basis av vilket styrelsen kommer att besluta om Apport-
emissionen. Som ett resultat av forvarvet kommer KMC Properties visentliga tillgdngar att
utgoras av aktierna i Logistea som emitteras i Apportemissionen. KMC Properties avser sedan
att distribuera dess innehav i Logistea till aktieigarna i KMC Properties genom en sakutdel-
ning. Sakutdelningen forvintas genomforas i tvd steg och samtliga aktier forvéntas ha delats
ut till aktieigarna under inledningen av det fjarde kvartalet 2024. For det fall att Logistea och
KMC Properties beslutar att genomfora affaren kommer KMC Properties innehav av aktier i

Logistea att passera griansen for budplikt enligt 3 kap. 1 § LUA.

Per dagen for ansokan till dispens om budplikt uppgér det totala antalet registrerade och ute-
stdende aktier 1 Logistea till 242 513 641, varav 17 087 861 stam A-aktier och 225 425 780
stam B-aktier. Stam A-aktier innehar en rdst per aktie och stam B-aktier innehar en tiondels
rost per aktie, innebdrandes att det totala antalet roster i Logistea uppgér till 39 630 439. Anta-
let aktier som kommer att emitteras till KMC Properties vid en eventuell Apportemission be-
raknas per dagen for ansokan uppga till totalt 230 815 283, fordelat pd 16 263 577 stam A-
aktier och 214 551 706 stam B-aktier, vilket innebdr att det totala antalet registrerade och ute-
staende aktier och roster i Logistea efter Apportemissionen kommer att uppga till 473 328 924
aktier fordelat pa 33 351 438 stam A-aktier och 439 977 486 stam B-aktier, och att det totala
antalet roster 1 Logistea kommer att uppga till 77 349 186. KMC Properties totala innehav i
Logistea kommer séledes att uppga till 48,7642 procent av totalantalet aktier och roster efter

Apportemissionens genomforande.

For det fall Apportemissionen genomfors dr det KMC Properties avsikt att aktiedgarna infor
den bolagsstamma i1 Logistea som avses bemyndiga styrelsen 1 Logistea att besluta om
Apportemissionen ska informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som KMC Proper-

ties hogst kan i genom att teckna aktier i Apportemissionen.
Hemstdillan
Mot ovanstdende bakgrund hemstéller KMC Properties att Aktiemarknadsndmnden medger

KMC Properties undantag fran den budplikt som under angivna forutséttningar kan uppkomma

till f6ljd av Apportemissionen.



OVERVAGANDEN

I 3 kap. LUA finns bestimmelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respek-
tive 5 § LUA efter ansokan medge undantag fran budplikt. En ans6kan kan goras av den som

har ett beréttigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med st6d av 7 kap. 10 § LUA samt 5 och 6 §§ forordningen
(2007:375) om handel med finansiella instrument &verlétit till Aktiemarknadsndmnden att be-

sluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt innebir att den som genom forvirv av aktier uppnar en dgarandel som uppgér till el-
ler overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier

ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet, ska lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende res-

terande aktier 1 bolaget.

Budplikt intrdder enligt 3 kap. 1 § LUA nér ndgon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier uppnér en dgarandel som uppgér till eller
Overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfoér Europe-

iska ekonomiska samarbetsomradet.

Om det finns sérskilda skél, far enligt 7 kap. 5 § LUA undantag medges fran budplikt. Undan-
tag far forenas med villkor. I forarbetena till bestimmelsen har som exempel pa skil som bor
kunna motivera undantag anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till f61jd av att aktiedgaren
salt egendom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som forvirvar egendomen, dvs.

aktiedgaren har tecknat aktier i en apportemission.

Av forarbetena foljer vidare att ndmnden har att genom en helhetsbedomning prova om en
dispens ligger i aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse kan anses vidga tyngre dn den
mojlighet for aktiedgare att ldmna bolaget som budplikten innebér. Vid en sadan prévning kan
beaktas bl.a. i vilken utstrickning emissionen stéds eller vid en bolagsstimma forutsitter stod

av aktiedgarna.



I linje med detta beviljar nimnden enligt fast praxis dispens frdn budplikt nér budpliktsgran-
sen passeras till foljd av att aktiedgaren tecknar aktier i en apportemission. Sadana dispenser
forenas regelméssigt med villkor av innebord att aktiedgarna infor bolagsstimmans behand-
ling av emissionsfragan ska vara informerade om hur stor kapital- och rostandel som den ak-
tuella aktiedgaren kan komma att f4 genom dessa forvirv. Dessutom maste apportemissionen
stddjas av en stor majoritet (2/3) bland de 6vriga aktiedgarna, vilket innebér att man vid bo-
lagsstimmans beslut, 1 forekommande fall, ska bortse fran roster som avges av den aktiedgare

som budpliktsdispensen avser. Se bl.a. AMN 2024:47.

I det nu aktuella fallet avses KMC Properties innehav 1 Logistea uppkomma genom delta-
gande i1 en apportemission, dir aktierna utgor vederlag for ett dotterbolag till KMC Properties.
Innehavet kommer att motsvara knappt 49 procent av det totala antalet aktier och roster i
Logistea. Enligt nimndens mening foreligger dirmed forutséttningar for att bifalla ansékan
om dispens fran budplikten, om aktiedgarna infor bolagsstimmans beslut om bemyndigande
for styrelsen att besluta om apportemissionen ar informerade om hur stor kapital- och rostan-
del som KMC Properties kan komma att uppna och beslutet stods av en stor majoritet bland
aktiedgarna. Négra skél som med tillricklig styrka talar emot en pa sadana villkor ldmnad dis-

pens kan inte anses foreligga.

Detta drende har med stdd av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pé& Aktiemarknadsndmndens vignar

Sten Andersson

/Rolf Skog

Hur man overklagar



Beslutet om dispens fran budplikt kan dverklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet
angér, om beslutet har gitt honom eller henne emot. Overklagandet ska géras skriftligt. I skri-
velsen ska klaganden ange vilket beslut som 6verklagas och vilken dndring som begérs. Skri-
velsen med overklagandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsndmnden inom tre veckor frdn
den dag da klaganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan &n sokanden, ska

overklagandet dock ha kommit in inom tre veckor frén det att beslutet offentliggjordes.



	Aktiemarknadsnämndens uttalande 2024:53

