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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.
BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstdllningen angivna forutsittningarna,
Swedia Invest AB undantag frdn den budplikt som kan uppkomma om bolaget
e tecknar sin andel i den planerade foretrddesemissionen av units (bestdende av aktier
och teckningsoptioner) i Bio-Works Technologies AB, eller

e utnyttjar de genom foretrddesemissionen forvirvade teckningsoptionerna for aktie-

teckning.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstdllningen angivna forutsittningarna,
Swedia Invest AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget
e infriar sitt garantidtagande genom att i den planerade foretrddesemissionen i Bio-
Works Technologies AB teckna units utdver sin foretrddesandel, eller

e utnyttjar de ddrigenom forvéirvade teckningsoptionerna for aktieteckning.

Undantaget medges pé villkor att
1) aktiedgarna infor den bolagsstimma i Bio-Works Technologies AB som avses godkénna
styrelsens emissionsbeslut informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Swe-

dia Invest AB hogst kan fi genom att infria sitt garantiatagande, samt
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2) bolagsstimmans beslut bitrdds av aktiefigare som representerar minst tva tredjedelar av
savil de avgivna rosterna som de aktier som &r foretrddda pa stimman, varvid man ska

bortse fran aktier som innehas och pé stimman foretrdds av Swedia Invest AB.

Om Swedia Invest AB sedermera forvirvar ytterligare aktier och darigenom 6kar sin rostandel

1 Bio-Works Technologies AB uppkommer budplikt.

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstéllningen angivna forutsittningarna,
Calyptra AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget
e tecknar sin andel i den planerade foretrddesemissionen av units (bestaende av aktier
och teckningsoptioner) i Bio-Works Technologies AB, eller
e utnyttjar de genom foretrddesemissionen forvarvade teckningsoptionerna for aktie-

teckning.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstdllningen angivna forutsittningarna,
Calyptra AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget
e infriar sitt garantidtagande genom att i den planerade foretrddesemissionen i Bio-
Works Technologies AB teckna units utover sin foretradesandel, eller

e utnyttjar de ddrigenom forvérvade teckningsoptionerna for aktieteckning.

Undantaget medges pa villkor att
1) aktiedgarna infor den bolagsstimma i Bio-Works Technologies AB som avses god-
kdnna styrelsens emissionsbeslut informeras om hur stor kapital- respektive rostandel
som Calyptra AB hogst kan fa genom att infria sitt garantidtagande, samt
2) bolagsstammans beslut bitrdds av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar
av savil de avgivna résterna som de aktier som &r foretrddda pa stimman, varvid man

ska bortse frin aktier som innehas och pa stimman foretrdds av Calyptra AB.

Om Calyptra AB sedermera forvirvar ytterligare aktier och darigenom okar sin rostandel 1

Bio-Works Technologies AB uppkommer budplikt.



[Detta uttalande giller en planerad atgédrd som inte dr allmént kdnd. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pd virdepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsndmnden forrdn atgarden vidtagits, gjorts
allmént kénd av den som planerat atgédrden eller pa annat sétt blivit allmént kiand. Uttalandet

ska dérfor tills vidare inte offentliggdras. Det dligger sokanden att underrétta nimnden om tid-

punkten for offentliggdrande av emissionsbeslutet, sd att uttalandet kan offentliggdras i sam-

band dirmed.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 20 juni 2024 en framstillning fran Markets & Corpo-
rate Law som ombud for Swedia Invest AB och Calyptra AB. Framstillningen ror dispens
frdn budplikt enligt Aktiemarknadens sjdlvregleringskommittés takeover-regler for vissa han-

delsplattformar.

FRAMSTALLNING

I framstéllningen anfors 1 huvudsak foljande.

Bio-Works Technologies AB, org.nr 556935-3559, (Bolaget”) ir ett svenskt aktiebolag vars
aktier dr upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market. Bolagets verksamhet be-
stér av att silja kromatografi-resiner vilket anvéinds for att skapa renare ldkemedel och sdkrare
diagnostik. Bolaget har idag ett aktiekapital om 3 897 979 kronor fordelat pa 38 979 790 ak-

tier. Alla aktier &r av samma slag.

Swedia Invest AB, org.nr 556368-7184, ("Swedia”) innehar idag cirka 18,8 procent av det to-

tala antalet aktier och roster 1 Bolaget.

Calyptra AB, org.nr 556248-3916, (”Calyptra”) innehar idag cirka 15,7 procent av det totala

antalet aktier och rdster i Bolaget.

Bolaget har for avsikt att kalla till en bolagsstimma for att godkdnna styrelsens beslut om en
foretrddesemission. Bolaget ska emittera hogst 38 979 790 aktier och hogst 38 979 790 teck-

ningsoptioner av serie TO 2 i form av utgivande av hogst 38 979 790 units med foretradesratt



for befintliga aktiedgare att teckna i forhéllande till det antal aktier innehavarna dger (sé kal-
lad primér foretradesritt) dir varje befintlig aktie ger rétt till teckning av en unit. En unit be-
stdr av en nyemitterad aktie och en teckningsoption av serie TO 2. Varje teckningsoption i se-

rie TO 2 berittigar till teckning av 1 aktie.

Aktier som inte tecknas med primér foretradesritt ska erbjudas samtliga aktiedgare (sé kallad
sekundir foretridesritt). Aven andra én de som har foretridesritt till teckning kommer att er-
bjudas mgjlighet att teckna units utan foretradesratt. Slutligen ska units som inte tecknas en-

ligt ovan tecknas av emissionsgaranter.

Totalt antal aktier i Bolaget kan som hogst uppga till 77 959 580 aktier efter emissionen. To-
talt antal aktier i Bolaget kan som hogst uppga till 116 939 370 aktier efter utnyttjande av
samtliga teckningsoptioner i serie TO 2. Emissionskursen ska vara 1 SEK per unit och aktie.
Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt. For det fall emissionen tecknas fullt ut kommer
Bolaget att tillforas en emissionslikvid om 38 979 790 SEK fore emissionskostnader. Om
samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av nya aktier kommer Bolaget att tillforas

ytterligare 38 979 790 SEK fore emissionskostnader.

For att sdkerstdlla att emissionen blir framgangsrik gor styrelsen 1 Bolaget beddmningen att
den maste forankras hos Bolagets storre dgare genom teckningsataganden och i dvrigt garant-

€ras.

Swedia har atagit sig att teckna units motsvarande sin pro rata-andel om cirka 18,8 procent.
Dartill har Swedia ingéatt avtal om vederlagsfri emissionsgaranti med Bolaget om 9 440 000
SEK, motsvarande 24,2 procent av den totala emissionslikviden. Teckningsatagandet och ga-

rantin dr villkorade av att Aktiemarknadsnimnden beviljar Swedia dispens fran budplikt.

Calyptra har atagit sig att teckna units motsvarande sin pro rata-andel om cirka 15,7 procent.
Dartill har Calyptra ingatt avtal om vederlagsfri emissionsgaranti med Bolaget om 7 892 000
SEK, motsvarande 20,3 procent av den totala emissionslikviden. Teckningsdtagandet och ga-

rantin dr villkorade av att Aktiemarknadsndmnden beviljar Calyptra dispens frén budplikt.



Om emissionsgarantierna behdver tas 1 ansprak sker detta pro rata i forhallande till garanterat
belopp. Swedias och Calyptras teckningsatagande och garantidtagande innebér att Foretrades-

emissionen ar fullt sakerstalld.

Genom att infria sitt teckningsatagande och sitt garantiatagande kan Swedia komma att uppna
ett innehav 1 Bolaget som uppgar till tre tiondelar eller mer av rostetalet for samtliga aktier i
Bolaget, maximalt cirka 30,9 procent, medférande budplikt enligt takeover-reglerna. For det
fall att Swedia erhaller maximalt med teckningsoptioner av serie TO 2 genom sitt teckningsét-
agande och garantidtagande skulle Swedias innehav i Bolaget, vid maximalt utnyttjande av
teckningsoptionerna, uppga till cirka 43,1 %. Vidare skulle utfallet i Foretrddesemissionen
aven kunna innebdira att Swedia, trots sitt teckningsatagande och garantidtagande, inte uppnar
ett innehav 1 Bolaget som medfor budplikt enligt takeover-reglerna men att Swedia senare vid
utnyttjande av teckningsoptionerna uppnar ett innehav i Bolaget som uppgaér till tre tiondelar
eller mer av rostetalet for samtliga aktier i Bolaget, medférande budplikt enligt takeover-reg-

lerna.

Genom att infria sitt teckningsatagande och sitt garantiatagande kan Calyptra komma att
uppna ett innehav 1 Bolaget som uppgér till maximalt cirka 25,8 %. For det fall att Calyptra
erhéller maximalt med teckningsoptioner av serie TO 2 genom sitt teckningsatagande och ga-
rantiatagande skulle Calyptras innehav i Bolaget, vid maximalt utnyttjande av teckningsopt-
ionerna, uppga till tre tiondelar eller mer av rostetalet for samtliga aktier i Bolaget, maximalt

cirka 37,1 procent, medforande budplikt enligt takeover-reglerna.

For att sdkerstédlla Bolagets finansiella situation bedoms Swedias och Calyptras tecknings-
och garantidtaganden utgora en nddvandig atgird, da Bolaget bedomer att det finns en risk att
ytterligare teckningsdtaganden och tillrdckligt antal andra garantier med syfte att sikerstilla

erforderlig likvid inte kommer kunna inhédmtas.

Hemstdllan

I framstédllningen hemstélls, mot bakgrund av ovanstdende, att nimnden beviljar Swedia och
Calyptra dispens fran den budplikt som skulle kunna uppkomma i samband med infriande av
deras tecknings- och garantidtaganden i foretradesemissionen samt vid utnyttjande av teck-

ningsoptioner av serie TO 2.



OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjdlvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktie-

marknaden.

Av punkten III.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrdder nér ndgon genom forvirv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgér till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier 1 ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda ovriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvirvar aktier 1 ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market 1 sddan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rdstetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forviarva
dven resterande aktier till ett i reglerna pé visst sitt angivet pris. For 6vriga aktiedgare innebér
budplikten en individuell rdtt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att dver-

lata sina aktier till kontrolldgaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal foreligger. I
kommentaren till punkten III.1 har som exempel pa skél som bor kunna motivera undantag
anfOrts bl.a. att innehavet har uppkommit till f61jd av att en aktiedgare har utnyttjat sin fore-
tradesritt att teckna aktier i en nyemission. Varje aktiedgare maste normalt kunna teckna nya
aktier med stod av sin foretrddesritt utan att riskera budplikt, om budpliktsgransen overskrids

till foljd av att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretradesritt.

P& grund av det anforda ska Swedias och Calyptras ansdkan om dispens fran budplikt for

teckning av aktier med stod av foretrddesritt bifallas utan villkor. Jfr bl.a. AMN 2024:45.

Dispens kan enligt nimndens praxis ocksa beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till
foljd av infriandet av ett garantidtagande i en emission, om garantiatagandet ar utformat pa ett
sadant sétt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst

aktiedgarna, inklusive garanten om denne dr aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och dérefter



samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstdende aktier utan foretrades-

ratt.

En forutsittning for dispens vid infriande av ett garantiatagande ar enligt ndimndens praxis vi-
dare att aktiedgarna i det emitterande bolaget infor bolagsstimmans beslut om emissionen ar
informerade om garantiatagandet samt om hur stor kapital- respektive rostandel som garanten
hogst skulle kunna fa genom att infria garantin. Dessutom maste stimmans beslut stodjas av

en stor majoritet bland ovriga aktiedgare.

I det nu aktuella fallet avser Swedia respektive Calyptra att i viss utstrickning garantera teck-
ning av aktier som inte tecknas av andra. P4 grund av vad som anforts ovan, i linje med nimn-
dens praxis och pa sedvanliga villkor ska ans6kan om dispens fran den budplikt som kan upp-

komma vid infriande av dessa garantidtaganden bifallas. Jfr bl.a. AMN 2024:45.

Dispensen ska i enlighet med ndmndens praxis ocksd omfatta Swedias respektive Calyptras
utnyttjande av de 1 dessa units ingaende teckningsoptionerna for aktieteckning (jfr bl.a. AMN

2024:27).

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vérdepappers-

marknaden behandlats av nimndens ordforande.

P& Aktiemarknadsndmndens viagnar

Sten Andersson

/Rolf Skog
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