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Detta uttalande &r meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjalv-
regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,

Mats Gabrielsson, Mind Finance AB och B.O. Intressenter AB undantag fran den budplikt
som kan uppkomma om de tecknar sin andel i den planerade foretradesemissionen av aktier i
Saxlund Group AB.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstéllningen angivna forutsattningarna,

B.O. Intressenter AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget infriar sitt

garantiatagande genom att i foretradesemissionen teckna aktier utéver sin foretradesandel.

Undantaget medges pa villkor att

1) aktiedgarna infor den bolagsstamma i Saxlund Group AB som avses godkénna styrelsens
emissionsbeslut informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som B.O. Intressen-
ter AB hogst kan fa genom att infria sitt garantiatagande, samt

2) bolagsstammans beslut bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man ska
bortse fran aktier som innehas och pa stamman foretrads av Mats Gabrielsson, Mind Fi-

nance AB eller B.O. Intressenter AB.

Om Mats Gabrielsson, Mind Finance AB eller B.O. Intressenter AB sedermera forvarvar yt-
terligare aktier och darigenom Okar rostandelen i Saxlund Group AB uppkommer budplikt.
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[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte &r allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allméant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggdras. Det aligger sokandena att underratta namnden om

tidpunkten for offentliggdrande av emissionsbeslutet, sd att uttalandet kan offentliggoras i

samband darmed.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 11 juli 2024 en framstéllning fran B.O. Intressenter
AB, org.nr 556547-8228, Mind Finance AB, org.nr 556326-7904 och Mats Gabrielsson,
19500329-5697. Framstallningen ror dispens fran budplikt enligt Aktiemarknadens sjalvregle-
ringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

FRAMSTALLNING

| framstallningen anfors i huvudsak féljande.

Saxlund Group AB (publ), org.nr 556556-8325 (’Saxlund”), &r frdmst verksamt inom mark-
naden for miljovanlig och resurssnal energiproduktion samt materialhantering. Bolaget bilda-
des 1998 och aktien handlas pa Nasdaq First North Growth Market. Det totala antalet aktier
och roster i Saxlund uppgar till 641 059 735. Bolagets aktiekapital uppgar till 94 422 832,24
kr.

Mats Gabrielsson innehar direkt och indirekt genom Mind Finance AB och B.O. Intressenter
AB 154 584 237 aktier i Saxlund, motsvarande cirka 24,11 procent av det totala antalet aktier

och roster i bolaget. B.O. Intressenter och Mind Finance &r dotterbolag till Gabrielsson Invest



AB, vilket &r ett bolag som kontrolleras av Mats Gabrielsson. Darutdver innehar privatperso-
ner som &r nérstdende till Mats Gabrielsson (de "Narstaende”) totalt 7 358 aktier 1 Saxlund,

motsvarande cirka 0,0011 procent av det totala antalet aktier och roster i Saxlund.

Saxlunds styrelse avser att besluta om en nyemission av aktier med foretrddesratt for befintliga
aktiedgare. Emissionen kommer att vara villkorad av extra bolagsstdmmas efterféljande god-
kannande och vissa andra nédvéandiga stammobeslut, daribland &ndring av bolagsordningen och
minskning av aktiekapitalet. Saxlund befinner sig i en anstrangd finansiell situation och emis-
sionslikviden fran foretradesemissionen avses huvudsakligen att anvandas for aterbetalning av

agarlan.

Saxlund planerar att genomféra emissionen till en teckningskurs per aktie som understiger ak-
tiens nuvarande kvotvarde. For att mojliggéra emissionen maste darfor aktiens kvotvarde mins-
kas till en niva som motsvarar hogst teckningskursen per aktie i emissionen, vilket astadkoms
genom beslut om minskning av bolagets aktiekapital for avsattning till fritt eget kapital utan
indragning av aktier. Fullt aterstallande av aktiekapitalet, vilket &r en forutsattning for registre-
ring av minskningsbeslutet och emissionen, avses ske genom en fondemission och den aktie-
kapitalokning som emissionen medfoér. Med beaktande av ovan och (i) minskningsbeloppets
storlek for att uppna nodvandigt kvotvarde, (ii) foretradesemissionens planerade storlek, och
(iii) tillgangliga medel for genomforande av fondemission, ar en teckningsgrad om lagst cirka
93 procent en forutsattning for att kunna genomfora foretradesemissionen. Mot denna bakgrund
bedomer bolagets styrelse att det ar nodvandigt att pa forhand sakerstalla en sddan tecknings-
grad i emissionen genom teckningsforbindelser och garantiataganden fran befintliga aktiedgare

eller externa investerare.

Mats Gabrielsson, Mind Finance AB och B.O. Intressenter har uttryckt sin avsikt att ata sig att
teckna sina respektive pro rata-andelar i foretrdédesemissionen. Vidare har B.O. Intressenter
uttryckt sin avsikt att inga ett garantiatagande avseende teckning av aktier som inte tecknas
med eller utan stod av teckningsratter av 6vriga aktiedgare eller andra, i den utstrdckning som
kravs for att uppna en erforderlig teckningsgrad enligt ovan. Garantiatagandet infrias saledes,
helt eller delvis, endast under forutsattning att antalet aktier som tecknas med eller utan stéd



av teckningsratter i emissionen understiger sadan teckningsgrad. For garantidtagandet avses
marknadsmassig ersattning utga till garanten.

Bolagets aktieagare ska ha foretradesratt att teckna de nya aktierna i emissionen i forhallande
till det antal aktier de forut &ger. Aktier som inte tecknas med stod av teckningsrétter ska i
forsta hand erbjudas dem som ocksa har tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett
om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, i forhallande till det antal teckningsratter
som var och en utnyttjat for teckning. | andra hand ska 6vriga som har anmélt intresse for att
teckna aktier utan stod av teckningsratter tilldelas aktier i forhallande till deras anmélda in-
tresse. | sista hand ska aktier tilldelas dem som har ldmnat emissionsgaranti avseende teck-

ning av aktier.

Genom att infria teckningsforbindelserna och garantiatagandet kan Mats Gabrielsson, Mind
Finance, B.O. Intressenter och de Néarstaende tillsammans komma att uppna ett innehav i bo-
laget som uppgar till tre tiondelar eller mer av rostetalet for samtliga aktier, medférande
budplikt enligt Aktiemarknadens sjélvregleringskommittés takeover-regler for vissa handels-

plattformar.

Hur stor Mats Gabrielssons, Mind Finances, B.O. Intressenters och de Narstaendes slutliga
agarandel kan komma att bli beror pa de slutliga emissionsvillkoren och i vilken utstrackning
aktier tecknas av 6vriga aktiedgare och andra investerare. For det fall sadan teckning helt ute-
blir kan Mats Gabrielsson, Mind Finance, B.O. Intressenter och de Néarstaende, genom infri-
ande av teckningsforbindelserna och garantiatagandet enligt vad som beskrivs ovan, uppna ett

sammanlagt innehav om maximalt cirka 93 procent av rosterna i Saxlund.

For att genomfora Foretradesemissionen beddms Mats Gabrielssons, Mind Finances och B.O.
Intressenters teckningsforbindelser och B.O. Finances garantiatagande utgdra en nédvandig
atgard, da Saxlunds styrelse bedémer att det finns en risk att ytterligare teckningsforbindelser
och/eller garantiataganden i tillréacklig utstrackning for att sékerstalla erforderlig tecknings-

grad inte kommer att kunna inhdmtas.

Aktiedgarna i Saxlund kommer inf6ér den extra bolagsstdamma som avses godkénna styrelsens

beslut om foretradesemissionen att informeras om hur stor kapital- och rostandel Mats Gabri-



elsson, Mind Finance och B.O. Intressenter tillsammans med de Narstaende hégst kan fa ge-
nom att teckningsférbindelserna och garantiatagandet infrias. Teckningsforbindelserna och
garantidtagandet kommer vidare att vara villkorade av att bolagsstimmans beslut om godkan-
nande av emissionen bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av saval de
avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stimman, varvid vid réstrakningen ska
bortses fran de aktier som innehas och pa stamman foretrads av Mats Gabrielsson, Mind

Finance, B.O. Intressenter och de Narstaende.

Hemstallan

| framstéllningen hemstalls, mot bakgrund av ovanstaende, att namnden medger Mats Gabri-
elsson, Mind Finance och B.O. Intressenter undantag fran den budplikt som annars skulle kunna
uppkomma genom att Mats Gabrielsson, Mind Finance och B.O. Intressenter infriar tecknings-

forbindelserna och B.O. Intressenter infriar garantiatagandet.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjalvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktie-

marknaden.

Av punkten 111.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar ndgon genom férvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda ¢vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market i sadan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva
aven resterande aktier till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. FOr 6vriga aktiedgare innebar
budplikten en individuell ratt att bli erbjuden mojligheten att Idamna bolaget genom att dver-
lata sina aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsnamnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna

ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |



kommentaren till punkten I11.1 har som exempel pa skal som bor kunna motivera undantag
anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till f6ljd av att en aktiedagare har utnyttjat sin fore-
tradesratt att teckna aktier i en nyemission. Varje aktiedgare maste normalt kunna teckna nya
aktier med stod av sin foretradesratt utan att riskera budplikt, om budpliktsgransen 6verskrids

till foljd av att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretradesratt.

Pa grund av det anférda ska Mats Gabrielsson, Mind Finance och B.O. Intressenter ansokan
om dispens fran budplikt for teckning av aktier med stod av foretradesratt bifallas utan vill-
kor. Jfr bl.a. AMN 2024:45.

Dispens kan enligt namndens praxis ocksa beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till
foljd av infriandet av ett garantidtagande i en emission, om garantiatagandet ar utformat pa ett
sadant satt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst
aktiedgarna, inklusive garanten om denne &r aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och darefter
samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstdende aktier utan foretrades-

ratt.

En forutsattning for dispens vid infriande av ett garantiatagande &r enligt namndens praxis vi-
dare att aktiedgarna i det emitterande bolaget infor bolagsstammans beslut i fraga om emis-
sionsbemyndigandet ar informerade om garantiatagandet samt om hur stor kapital- respektive
réstandel som garanten hogst skulle kunna fa genom att infria garantin. Dessutom maste stam-

mans beslut stddjas av en stor majoritet bland 6vriga aktiedgare.

| det nu aktuella fallet avser B.O. Intressenter att garantera teckning av aktier som inte tecknas
av andra. Garantin kommer att vara utformad pa ovan namnt sétt. Pa grund av vad som an-
forts ovan, i linje med namndens praxis och pa sedvanliga villkor ska ansokan om dispens
fran den budplikt som kan uppkomma vid infriande av detta garantiatagande bifallas. Jfr bl.a.
AMN 2024:45.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.
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