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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stéd av delegation fran

Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2024-08-29.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstéllningen angivna forutséttningarna,
Flerie Invest AB undantag frdn den budplikt som kan uppkomma om bolaget
e tecknar sin andel i den planerade foretrddesemissionen av units (bestdende av aktier
och teckningsoptioner) i Nanologica AB, eller
e utnyttjar de genom foretrddesemissionen forvirvade teckningsoptionerna for aktie-

teckning.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstdllningen angivna forutsittningarna,
Flerie Invest AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget
e infriar sitt garantidtagande genom att i den planerade foretradesemissionen 1 Nanolo-
gica AB teckna units utover sin foretrddesandel, eller

e utnyttjar de ddrigenom forvéirvade teckningsoptionerna for aktieteckning.

Undantaget medges péa villkor att
1) aktiedgarna infor den bolagsstimma i Nanologica AB som avses godkénna styrelsens
emissionsbeslut informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Flerie Invest AB

hogst kan f4 genom att infria sitt garantiatagande, samt
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2) bolagsstimmans beslut bitrdds av aktiefigare som representerar minst tva tredjedelar av
savil de avgivna rosterna som de aktier som &r foretrddda pa stimman, varvid man ska

bortse fran aktier som innehas och pé stimman foretrads av Flerie Invest AB.

Om Flerie Invest AB sedermera forvérvar ytterligare aktier och darigenom okar sin rostandel i

Nanologica AB uppkommer budplikt.

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 28 augusti 2024 en framstéllning frn Setterwalls
Advokatbyra pd uppdrag av Flerie Invest AB. Framstéllningen ror dispens fran budplikt enligt
lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pé aktiemarknaden (LUA).

FRAMSTALLNING

I framstéllningen till nimnden anf6rs 1 huvudsak féljande.

Flerie Invest AB, organisationsnummer 556856-6615, ér ett heldgt dotterbolag till Flerie AB,
organisationsnummer 559067-6820, vars aktier dr upptagna till handel pad Nasdaq Stockholm.

Nanologica AB, organisationsnummer 556664-5023, ir ett svenskt publikt aktiebolag vars ak-
tier &r upptagna till handel pd Nasdaq Stockholm. Nanologica tillhandahaller insatsvaror till
lakemedelsproducerande foretag. Nanologicas aktiekapital uppgar till 4 417 861,80 kronor
fordelat pa 44 178 618 aktier.

Flerie Invest dger for ndrvarande 17 289 113 aktier i Nanologica, vilket motsvarar cirka 39,1
procent av samtliga aktier och roster i bolaget. Flerie Invests nuvarande dgarandel uppstod da
bolaget infriade sitt teckningsitagande i den foretrddesemission som beslutades av styrelsen 1
Nanologica den 30 januari 2024 och som godkédndes av extra bolagsstimma den 22 februari
2024. Aktiemarknadsndmnden meddelade den 30 januari 2024 (AMN 2024:09) Flerie Invest
undantag fran den budplikt som kunde uppkomma om bolaget tecknade sin andel i foretrddes-
emissionen. Flerie Invest kan enligt villkoren 1 det dispensbeslutet inte 6ka sin rostandel ge-

nom forvarv av aktier i bolaget utan att adra sig budplikt.



Flerie Invest dr den storsta aktiedgaren i Nanologica. Thomas Eldered ér styrelseledamot i Na-

nologica. Thomas Eldered har dven ett bestimmande inflytande i Flerie Invest.

For att sdkra finansieringen av befintliga och framtida projekt avser styrelsen i Nanologica att
besluta om en foretrddesemission av units (bestdende av aktier och teckningsoptioner) under

forutséttning av bolagsstimmans efterfoljande godkdnnande, som vid full teckning tillfér Na-
nologica en emissionslikvid om cirka 100 miljoner kronor fore emissionskostnader ("Foretra-

desemissionen”).

Nanologicas aktiedgare kommer ha foretrddesrétt att teckna nya units 1 forhallande till det an-
tal aktier de forut dger. Units som inte tecknats med stdd av unitrétter ska i1 forsta hand tillde-
las dem som ocksa tecknat units med stod av unitritter, oavsett om de var aktiedgare pa av-
stimningsdagen eller inte, pro rata i forhéllande till det antal unitritter som var och en utnytt-
jat for teckning och 1 andra hand tilldelas 6vriga som anmailt intresse av att teckna units utan
stod av unitrétter, pro rata i forhéllande till deras anmélda intresse. I sista hand ska tilldelning

ske till den eller dem som lamnat emissionsgarantier.

Styrelsen 1 Nanologica har dnnu inte beslutat eller offentliggjort de ndrmare villkoren for Fo-

retradesemissionen.

For att sidkerstilla att Foretridesemissionen kan ske framgangsrikt pa acceptabla villkor gor
styrelsen 1 Nanologica beddmningen att Foretradesemissionen maste forankras med bolagets
storre dgare genom teckningsataganden, samt att en storre andel av resterande del av Foretra-

desemissionen i1 Ovrigt maste garanteras av aktiedgare eller andra investerare.

Flerie Invest har forklarat att bolaget kommer att teckna upp till sin pro rata-andel av Foretra-
desemissionen, vilket motsvarar cirka 39,1 procent av emissionen, dock minst units motsva-

rande cirka 30 miljoner kronor (”Teckningsatagandet™).

Flerie Invest avser vidare att, utover Teckningsatagandet, ingé ett garantidtagande som inne-
bar att Flerie Invest garanterar teckning av units 1 Foretrddesemissionen, som inte tecknas
med eller utan foretradesritt av Gvriga aktiedgare eller andra, motsvarande ytterligare cirka 40

miljoner kronor (”Garantiatagandet”). De units som kan komma att tecknas som en f6ljd av



Garantidtagandet kommer att betalas genom kvittning av en del av Flerie Invests utestdende

lan till Nanologica.

Det utgar ingen erséttning varken for Teckningsitagandet eller for Garantidtagandet.

Bolaget verkar for att, utover Teckningsdtagandet och Garantiatagandet, ingé teckningséta-

ganden med befintliga aktiedgare och externa investerare.

Aktiedigarna i Nanologica kommer infor den bolagsstimma som ska godkénna Foretriddes-
emissionen att informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Flerie Invest hogst
kan fa genom att teckna aktier till f6ljd av Garantiatagandet samt vid fullt utnyttjande av de
teckningsoptioner som ingér 1 de units som Flerie Invest kan komma att teckna till f6ljd av
Teckningsatagandet eller Garantidtagandet. Emissionsbeslutet kommer dven att villkoras av
att det bitridds av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av savil de avgivna rds-
terna som de aktier som &r foretrddda pa den extra bolagsstimman, varvid aktier i Nanologica
som innehas av Flerie Invest kommer att bortses fran vid rostrakningen. Enligt villkoren for
Foretradesemissionen kommer det att sta samtliga aktiedgare fritt att teckna, inte bara sin pro
rata-andel, utan dven s manga units man darutover onskar forvarva. Ddrmed har 6vriga ak-
tiedgare mojlighet att begréinsa att Flerie Invests dgarandel 6kar jaimfort med nuvarande dgar-

andel.

Det bor framhallas att Teckningsdtagandet inte ldmnas i avsikt att 6ka Flerie Invests innehav
av aktier 1 Nanologica utan i syfte att stirka Nanologicas egna kapital. I egenskap av storsta
agare 1 Nanologica har Flerie Invest ett dgaransvar som medfor att Flerie Invest dr foranlatet

att [damna ett atagande att teckna units 1 Foretrddesemissionen.

Hemstdllan

Med hénvisning till ovan angivna omstdndigheter hemstiller Flerie Invest att nimnden med-
ger undantag fran den budplikt som skulle uppkomma vid fullgérandet av (i) Teckningséta-

gandet, som motsvarar teckning av units upp till cirka 39,1 procent av den planerade foretré-
desemissionen i Nanologica, dock minst units motsvarande cirka 30 miljoner kronor (ii) Ga-

rantiatagandet att teckna units motsvarande cirka 40 miljoner kronor, och (ii1) utnyttjande av



de teckningsoptioner som ingar i de units som Flerie Invest kan komma att teckna till f6ljd av

Teckningséatagandet eller Garantidtagandet.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. LUA finns bestimmelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respek-
tive 5 § LUA efter ansdkan ge besked om huruvida budplikt giller och medge undantag fran

budplikt. En ans6kan kan goras av den som har ett berittigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stéd 1 7 kap. 10 § LUA samt 5 och 6 §§ férordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument dverlatit till Aktiemarknadsndmnden att ge besked om

huruvida budplikt géller och besluta i frdgor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt innebér att den som genom forvarv av aktier uppnér en dgarandel som uppgér till el-
ler Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier 1 ett svenskt aktiebolag vars aktier

ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet, ska lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende res-

terande aktier 1 bolaget.

Budplikt intrdder enligt 3 kap. 1 § LUA nér ndgon, ensam eller tillsammans med ndgon som
ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier uppnér en dgarandel som uppgér till eller
overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfoér Europe-

iska ekonomiska samarbetsomradet.

Om det finns sdrskilda skil, far enligt 7 kap. 5 § LUA undantag medges fran bestimmelserna
om budplikt. Undantag far forenas med villkor. I forarbetena till bestimmelsen har som ex-
empel pa skil som bor kunna motivera undantag anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till
foljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin foretrddesratt att teckna aktier i en nyemission
(prop. 2005/06:140 s. 117). Aktiemarknadsndmnden beviljar enligt fast praxis dispens fran
budplikt i en sadan situation. Varje aktiedgare maste normalt kunna teckna nya aktier med
stod av sin foretradesritt utan att riskera budplikt, om budpliktsgransen overskrids till f6ljd av

att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretradesrétt.



Flerie Invest innehar i dag, med stod av en dispens (AMN 2024:09) aktier som representerar
mer an tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i Nanologica. Flerie Invest kan enligt vill-
koren 1 det dispensbeslutet inte 6ka sin rostandel genom forvérv av aktier 1 bolaget utan att
adra sig budplikt. Nigot skil att bedoma dispensfrdgan annorlunda om aktiedgaren tidigare

beviljats dispens finns inte (se bl.a. AMN 2024:09).

P& grund av det anforda ska Flerie Invests ansokan om dispens fran budplikt f6r teckning av
units med stod av foretrddesritt i den planerade emissionen 1 Nanologica bifallas utan villkor
(fr bl.a. AMN 2024:55). Dispensen ska i enlighet med nimndens praxis ocksa omfatta Flerie
Invests utnyttjande av de i dessa units ingdende teckningsoptionerna for aktieteckning (jfr

bl.a. AMN 2024:55).

Dispens kan enligt nimndens praxis ocksé beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till
foljd av infriandet av ett garantidtagande i en emission, om garantiatagandet ar utformat pa ett
sadant sitt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst
aktiedgarna, inklusive garanten om denne dr aktieégare, erbjudits att teckna aktier och dérefter
samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstdende aktier utan foretrides-

ratt.

En forutséttning for dispens vid infriande av ett garantiatagande &r enligt nimndens praxis vi-
dare att aktiedgarna i det emitterande bolaget infor bolagsstimmans beslut om emissionen ar
informerade om garantidtagandet samt om hur stor kapital- respektive rostandel som garanten
hogst skulle kunna fa genom att infria garantin. Dessutom maste stimmans beslut stddjas av

en stor majoritet bland vriga aktiedgare.

I det nu aktuella fallet avser Flerie Invest att i viss utstrackning garantera teckning av units
som inte tecknas av andra. Pa grund av vad som anforts ovan, 1 linje med ndmndens praxis
och pa sedvanliga villkor ska ansdkan om dispens fran den budplikt som kan uppkomma vid
infriande av detta garantidtagande bifallas. Dispensen ska i enlighet med ndmndens praxis
ocksa omfatta Flerie Invests utnyttjande av de i dessa units ingdende teckningsoptionerna for

aktieteckning. Jfr bl.a. AMN 2024:55.



Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vérdepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pé& Aktiemarknadsndmndens vignar

Sten Andersson

/Rolf Skog

Hur man overklagar

Beslutet om dispens fran budplikt kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet
angér, om beslutet har gitt honom eller henne emot. Overklagandet ska géras skriftligt. I skri-
velsen ska klaganden ange vilket beslut som dverklagas och vilken &dndring som begérs. Skri-

velsen med overklagandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsndmnden inom tre veckor frdn
den dag da klaganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan dn sokanden, ska

overklagandet dock ha kommit in inom tre veckor frén det att beslutet offentliggjordes.
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