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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.
BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstédllningen angivna forutséttningarna,

R12 Kapital HoldCoAB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget i den

planerade foretrddesemissionen av nya aktier i Nimbus Group AB infriar sitt tecknings- och

garantidtagande genom att i foretridesemissionen teckna aktier utdver sin foretradesandel.

Undantaget medges pé villkor att

1) aktiedgarna infor den bolagsstimma i Nimbus Group AB som avses besluta om emiss-
ionen informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som R12 Kapital HoldCoAB
hogst kan f4 genom att infria sitt garantidtagande, samt

2) bolagsstimmans beslut bitrdds av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av
savil de avgivna rosterna som de aktier som ar foretrddda pa stimman, varvid man ska

bortse fran aktier som innehas och pé stimman foretrads av R12 Kapital HoldCoAB.

Om R12 Kapital HoldCoAB sedermera forvérvar ytterligare aktier och ddrigenom 6kar rost-

andelen i Nimbus Group AB uppkommer budplikt.

[Detta uttalande géller en planerad atgérd som inte dr allmént kénd. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen 1 stadgarna for Foreningen for god sed pé viardepappersmarknaden fér ett si-

dant uttalande inte offentliggdras av Aktiemarknadsndmnden forrédn dtgirden vidtagits, gjorts
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allmént kind av den som planerat dtgirden eller pd annat sétt blivit allmént kdnd. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggdras. ]

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom denna dag en framstéllning fran Wigge & Partners Advo-
kat KB pa uppdrag av R12 Kapital HoldCoAB, org.nr 559222-2227 (”R12”). Framstéllan ror
dispens fran budplikt enligt Aktiemarknadens sjdlvregleringskommittés takeover-regler for

vissa handelsplattformar.

FRAMSTALLNING

I framstéllningen anfors foljande.

Nimbus Group AB, org.nr 556903-6568 ("Nimbus” eller ”"Bolaget”) ér ett svenskt aktiebolag
vars aktier dr noterade pd Nasdaq First North Growth Market. Nimbus &r en ledande battill-
verkare pa den europeiska marknaden och har sedan 2017 pabdrjat en expansion till den ame-

rikanska marknaden.

Aktiekapitalet uppgér per dagen for denna ansokan till 1 184 200 kronor fordelat pa

21 315 591 aktier. Samtliga aktier dr av samma slag.

Efterfragan pa Nimbus marknader férsvagades under andra halvan av 2023, sérskilt vad avser
mindre batar och har fortsatt forsvagats under 2024. Marknaden har paverkats negativt av in-
flation och réantelége, vilket resulterat i en negativ utveckling fér Nimbus omséttning och re-
sultat. Samtidigt har marknadssituationen 1 kombination med Nimbus 6kade nérvaro i Forenta

staterna med langre frakttider lett till en 6kad kapitalbindning.

Styrelsen for Nimbus dverviger mot denna bakgrund en foretrddesemission i syfte att stirka
Bolagets egna kapital och sdkerstilla finansieringen av Bolagets verksamhet. For att séker-
stélla att foretrddesemissionen kan genomforas framgangsrikt pa acceptabla villkor gor styrel-

sen 1 Nimbus bedomningen att foretradesemissionen maste forankras med bolagets storre



dgare genom teckningsforbindelser, och/eller garanteras av aktiedgare eller externa investe-

rarc.

Nimbus storsta aktiedgare R12 innehar 4 667 282 aktier och roster 1 Bolaget, motsvarande
21,90 procent av det totala antalet aktier och roster. R12 avser ldmna ett tecknings- och garan-
tidtagande till Bolaget som innebér att foretrddesemissionen kommer att vara garanterad till

100 procent.

Inget vederlag kommer att utga for R12:s tecknings- och garantiatagande, vilket dr villkorat

av att R12 medges dispens fran budplikt.

Forutsatt att foretradesemissionen fulltecknas med stod av teckningsrétter kommer R12:s ka-
pital- och rostandel om 21,90 procent att kvarsta i och med att teckning av aktier sker pro rata

1 forhallande till R12:s befintliga innehav i Bolaget.

Forutsatt att ingen annan tecknar aktier 1 foretradesemissionen och att dirmed R12 infriar
tecknings- och garantiatagandet till fullo, kommer R12:s totala innehav i Bolaget att uppga till
mellan 22 146 066 aktier och 27 901 279 aktier (beroende pé vilken teckningskurs som beslu-
tas), motsvarande mellan 57,1 och 62,6 procent av det totala antalet aktier efter emissionen.
Garantiatagandet ar utformat pé ett sadant sétt att garanten med stéd av detta endast kan
teckna aktier som blir 6ver sedan forst aktiedgarna, inklusive garanten om denne &r aktie-
dgare, erbjudits att teckna aktier med stod av foretradesritt och dérefter samtliga aktiedgare,
exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstdende aktier utan foretradesrétt.

Bolaget avser under de kommande dagarna sondera mgjligheten att erhalla teckningsatagan-

den fran ytterligare storre aktiedgare.

Aktiedgarna kommer infOr den extra bolagsstimman att informeras om hur stor kapital- re-
spektive rostandel som R12 hogst kan erhalla genom att teckna aktierna 1 foretrddesemiss-
ionen 1 enlighet med ett infriande av tecknings- och garantidtagandet. Emissionsbeslutet kom-
mer dven att villkoras av att det bitrdds av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar
av savil avgivna roster som de aktier som dr foretrddda vid extra bolagsstimman som beslutar

om emissionen, varvid aktier i Nimbus som innehas av R12 kommer att bortses ifran.

Hemstdllan



R12 hemstéller att Aktiemarknadsndmnden medger undantag frdn den budplikt som skulle
uppkomma om R12 tecknar nya aktier i enlighet med tecknings- och garantidtagandet, inne-
barande att R12:s innehav av aktier och roster i Bolaget hogst kan komma uppga till 62,6 pro-

cent.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjélvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktie-

marknaden.

Av punkten III.1 1 takeover-reglerna foljer att budplikt intrdder ndr ndgon genom forvirv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgér till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvirvar aktier 1 ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market 1 sddan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas ska erbjuda sig att forvirva
dven resterande aktier till ett i reglerna pé visst sitt angivet pris. For 6vriga aktiedgare innebér
budplikten en individuell rétt att bli erbjuden mojligheten att ldmna bolaget genom att Gver-

lata sina aktier till kontrolldgaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal foreligger. 1
kommentaren till punkten III.1 har som exempel pa skél som bor kunna motivera undantag
anfOrts bl.a. att innehavet har uppkommit till f61jd av att en aktiedgare har utnyttjat sin fore-
tradesritt att teckna aktier i en nyemission. Varje aktiedgare maste normalt kunna teckna nya
aktier med stod av sin foretrddesrétt utan att riskera budplikt, om budpliktsgransen overskrids

till f6ljd av att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretradesritt. Jfr bl.a. AMN 2024:45.

Dispens kan enligt nimndens praxis ocksé beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till

foljd av infriandet av ett garantidtagande i en emission, om garantidtagandet &r utformat pa ett



sadant sétt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst
aktiedgarna, inklusive garanten om denne dr aktiedgare, erbjudits att teckna aktier med fore-
tradesritt och darefter samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna dterstaende

aktier utan foretradesratt.

En forutséttning for dispens vid infriande av ett garantiatagande &r enligt nimndens praxis vi-
dare att aktiedgarna i det emitterande bolaget infor bolagsstimmans emissionsbeslut dr infor-
merade om garantiatagandet samt om hur stor kapital- respektive rostandel som garanten
hogst skulle kunna f& genom att infria garantin. Dessutom mdste stimmans beslut stodjas av

en stor majoritet bland 6vriga aktiedgare.

I det nu aktuella fallet avser R12 att garantera teckning av aktier som inte tecknas av andra i
en planerad foretrddesemission i Nimbus. Garantin kommer att vara utformad pa ovan ndmnt

satt.
P& grund av vad som anf6rts ovan, i linje med nimndens praxis och pé sedvanliga villkor ska

ansdkan om dispens fran den budplikt som kan uppkomma vid infriande av tecknings- och ga-

rantidtagandet bifallas. Jfr bl.a. AMN 2024:58.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vérdepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

P& Aktiemarknadsnimndens viagnar
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