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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.
BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstédllningen angivna forutséttningarna,
Altium SA undantag frén den budplikt som kan uppkomma om bolaget tecknar sin andel 1 den

planerade foretrddesemissionen av aktier i Phase Holographic Imaging PHI AB.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstdllningen angivna forutsittningarna,
Altium SA undantag frén den budplikt som kan uppkomma om Altium SA infriar sitt garanti-
atagande genom att, utdver sin foretrddesandel, teckna aktier i den planerade foretradesemis-

sionen av aktier i Phase Holographic Imaging PHI AB, pa villkor att

1) aktiedgarna, infor den bolagsstdmma i1 Phase Holographic Imaging PHI AB som ska god-
kdnna styrelsens beslut om emissionen informeras om hur stor kapital- respektive rostandel

som Altium SA hogst kan fa genom att teckna aktier utdver sin foretrddesandel, samt

2) bolagsstimmans beslut bitrdds av aktiedgare som representerar minst tvé tredjedelar av sd-
vl de avgivna rosterna som de aktier som dr foretrddda pd stimman, varvid man ska bortse

frdn aktier som innehas och pa stimman foretrdds av Altium SA.

Om Altium SA forvérvar ytterligare aktier i Phase Holographic Imaging PHI AB och dérige-

nom Okar sin rostandel uppkommer budplikt.
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[Detta uttalande giller en planerad atgédrd som inte dr allmént kdnd. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pd virdepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsndmnden forrdn atgarden vidtagits, gjorts
allmént kénd av den som planerat atgédrden eller pa annat sétt blivit allmént kiand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggdras. ]

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den10 november 2024 en framstallning frain HWF Advo-
kater AB pa uppdrag av Altium SA. Framstéllningen ror dispens fran budplikt enligt Aktie-
marknadens sjilvregleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar (take-

over-reglerna”).

FRAMSTALLNING

I framstéllningen anfors 1 huvudsak foljande.

Phase Holographic Imaging PHI AB, org.nr 556542-7811, (”Phase” eller "Bolaget”) ir ett
svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pa Spotlight Stock Market. Phases verk-
samhet bestar av att utveckla, tillverka och marknadsfora bildanalysinstrument. Bolaget har
idag ett aktiekapital om 5 464 487,60 kronor fordelat pd 27 322 438 aktier. Alla aktier &r av

samma slag.

Altium SA, ett schweiziskt bolag med organisationsnummer CHE-108.574.067 (”Altium”), ar
en global distributdr av laboratorielosningar som har atagit sig att frimja vetenskaplig forsk-
ning och medicinsk diagnostik och dr Phases globala distributionspartner. Altium innehar idag

cirka 23,6 procent av det totala antalet aktier och roster i Phase.

Styrelsen i1 Phase planerar att besluta om en foretrddesemission den 12 november 2024, under
forutséttning av bolagstimmans efterfoljande godkdnnande (“Foretrddesemissionen’). Med
anledning harav har Bolaget for avsikt att kalla till en extra bolagsstimma i december 2024

for att godkinna Foretrddesemissionen.



Bolaget ska emittera hogst 35 729 342 aktier. Rétt att teckna aktier med foretradesritt ska till-

komma de aktieigare som pd avstimningsdagen &r registrerade som aktiedgare i Bolaget, var-

vid innehav av en (1) aktie beréttigar till en (1) teckningsrétt. Tretton teckningsritter berétti-

gar till teckning av sjutton aktier.

Totalt antal aktier i Bolaget kan som hdgst uppga till 63 051 780 stycken efter Foretrades-

emissionen. Emissionskursen ska vara 1,80 SEK per aktie. For det fall att emissionen fullteck-

nas kommer Bolaget tillféras en emissionslikvid om cirka 64,3 MSEK f{6re emissionskostna-

der.

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesritt ska styrelsen, inom ramen for Fore-

tradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier

utan stod av foretradesritt.

I forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsrétter darvid
ske till sddana tecknare som dven tecknat aktier med stod av teckningsritter, oavsett om
tecknaren var aktiedgare pa avstimningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal
teckningsrétter som utnyttjats for teckning av aktier och, i den mén detta inte kan ske,
genom lottning.

I andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsritter ske till
andra som tecknat utan stdd av teckningsrétter, och for det fall att tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhéllande till det antal aktier som var
och en tecknat och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

I tredje hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsrétter ske till
emissionsgaranterna i forhallande till storleken av de stédllda garantidtagandena, och i

den man detta inte kan ske, genom lottning.

For att sdkerstdlla att emissionen blir framgangsrik gor styrelsen i Phase beddmningen att den

maste forankras hos Bolagets storre d4gare genom teckningsataganden och garantidtaganden.

Foretradesemissionen omfattas till 100 procent av teckningsforbindelser och garantidtagan-

den. Av detta avser cirka 15,2 MSEK, motsvarande cirka 23,6 procent, teckningsférbindelser.

Cirka 28,7 MSEK avser bottengaranti (aktiveras direkt efter teckningsforbindelser och upp till



cirka 68,2 procent) och cirka 20,5 MSEK, motsvarande cirka 31,8 procent, avser en topp-
garanti (fran 100 procent och nedét). For bottengarantiatagandet utgér en garantierséttning om
10 procent kontant alternativt 13 procent i form av nyemitterade aktier, vilka emitteras pa
samma villkor som Foretradesemissionen. For toppgarantiatagandet utgar en garantierséttning
om 12 procent kontant alternativt 15 procent i form av nyemitterade aktier, vilka emitteras pa

samma villkor som Foretradesemissionen.

Altium har étagit sig att teckna aktier motsvarande sin pro rata-andel om 23,6 procent (”Teck-
ningsatagandet”). Altium har ett 14n till Phase om totalt cirka 9,7 MSEK som kommer kvittas
mot aktier i Teckningsitagandet. Dartill har Altium &tagit sig att ingd avtal om att teckna och
erldgga teckningskursen for aktier 1 emissionen motsvarande cirka 31,8 procent, cirka 20,5
MSEK, forutsatt att 6vrig teckning understiger 100 procent (" Toppgarantin”). Altium har ett
konvertibellan om cirka 20,5 MSEK som kommer kvittas mot Toppgarantin. Teckningsata-
gandet och Toppgarantin ir villkorade av att Aktiemarknadsndmnden beviljar Altium dispens

fran budplikt.

For att sidkerstilla Bolagets finansiella situation beddms Teckningsatagandet samt Toppgaran-
tin frdn Altium utgdra en nddvindig atgard, da Bolaget bedomer att det finns en risk att ytter-
ligare teckningsataganden och tillrdckligt antal andra garantier i syfte att sdkerstdlla erforder-

lig likvid inte kommer att kunna inhédmtas.

Genom att infria Teckningsatagandet och Toppgarantin kan Altium hogst komma att erhalla
cirka 40 procent av aktiekapitalet och rosterna 1 Phase, vilket aktualiserar budplikt enligt take-

over-reglerna.

Hemstdllan

I framstéillningen hemstéller Altium, mot bakgrund av ovanstaende, att Aktiemarknadsnimn-
den medger dispens frén den budplikt som skulle kunna uppkomma i samband med infriandet

av Altiums teckningsédtagande och garantiatagande.



OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjdlvregleringskommitté har utfirdat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktie-

marknaden.

Av punkten III.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrdder nér ndgon genom forvirv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgér till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier 1 ett aktiebolag vars aktier handlas pa Spotlight Stock Market.

Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda ovriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Spotlight Stock Market i sddan omfattning att
kontroll — minst tre tiondelar av rdstetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva dven reste-
rande aktier till ett i reglerna pa visst sétt angivet pris. For dvriga aktiedgare innebar budplik-
ten en individuell rétt att bli erbjuden mdjligheten att 1dmna bolaget genom att verléta sina

aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal foreligger. 1
kommentaren till punkten III.1 har som exempel pa skél som bor kunna motivera undantag
anfOrts bl.a. att innehavet har uppkommit till f61jd av att en aktiedgare har utnyttjat sin fore-
tradesrétt att teckna aktier i en nyemission. Aktiemarknadsndmnden beviljar enligt fast praxis
dispens frdn budplikt i en sddan situation. Varje aktiedgare maste normalt kunna teckna nya
aktier med stod av sin foretrddesritt utan att riskera budplikt, om budpliktsgransen overskrids

till f6ljd av att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretradesritt.

Pé grund av det anforda ska Altiums ansdkan om dispens fran budplikt for teckning av aktier
med stod av foretradesritt i den planerade emissionen i Phase bifallas utan villkor (jfr bl.a.

AMN 2024:62).

Dispens kan enligt nimndens praxis ocksé beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till
foljd av infriandet av ett garantidtagande i en nyemission, om garantiatagandet &r utformat pa

ett sddant sétt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst



aktiedgarna, inklusive garanten om denne dr aktieégare, erbjudits att teckna aktier och dérefter
samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstdende aktier utan foretrides-
ratt. En forutsittning for dispens vid infriande av ett garantiatagande ar vidare att aktiedgarna i
det emitterande bolaget infor bolagsstimmans beslut om eller godkénnande av emissionen &r

informerade om garantiatagandet samt om hur stor kapital- respektive rostandel som garanten
hogst skulle kunna f& genom att infria garantin. Dessutom méste emissionen stodjas av en stor

majoritet bland ovriga aktiedgare.

Altium avser att i viss utstrackning garantera den planerade emissionen i Phase. Pa grund av
vad som anforts ovan ska ansdkan om dispens fran den budplikt som kan uppkomma vid in-

friandet av garantiatagandet bifallas, med sedvanliga villkor (jfr bl.a. AMN 2024:62).

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.
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