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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stéd av delegation fran

Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2024-12-04.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstéllningen angivna forutséttningarna,
Tenico Ltd undantag fran den budplikt som enligt 3 kap. 1 och 2 §§ lagen (2006:451) om of-
fentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) annars skulle uppkomma som en

konsekvens att de i framstdllningen beskrivna aktiedverlatelserna och dverenskommelserna.

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 2 december 2024 en framstillning frin Kanter
Advokatbyra pa uppdrag av John Tengberg och dennes myndiga barn Carl Tengberg, John CF
Tengberg och Lovisa Tengberg. Framstéllningen ror dispens fran budplikt enligt lagen

(2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA).

FRAMSTALLNING

Havsfrun Investment AB (Havsfrun) dr ett svenskt aktiebolag vars B-aktier ar upptagna till

handel pd Nasdaq Stockholm. Havsfruns aktiekapital uppgér till 60 529 700 kronor, fordelat
pa totalt 12 105 940 aktier, varav 1 855 330 &r A-aktier och resterande 10 250 610 ar B-aktier.
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En A-aktie medfor tio roster och en B-aktie en rost.

Invia S.A. (Luxemburg) innehar 1 134 580 A-aktier och 4 269 650 B-aktier i Havsfrun, mot-
svarande cirka 44,64 procent av aktierna och 54,21 procent av rosterna. Invia égs till lika de-
lar av Valico S.A. (Luxemburg) och Tenico Ltd. (Cypern). Valico ar heldgt av Claes Werkell
och Tenico ér heldgt av John Tengberg. Vidare dger Tenico respektive Claes Werkell ytterli-
gare aktier direkt 1 Havsfrun motsvarande 6,75 procent av aktierna och 10,11 procent av rds-
terna respektive 4,97 procent av aktierna och 8,39 procent av rosterna. Genom sina respektive
innehav dr sdledes Claes Werkell och John Tengberg indirekta huvudaktiedgare i Havsfrun.
Vidare innehar Eva Delmar Werkell (gift med Claes Werkell) och Jakob Werkell (son till
Claes Werkell) aktier i Havsfrun, representerande 0,52 respektive 0,35 procent av det totala
rostetalet (Claes, Eva och Jacob bendmns nedan gemensamt Werkell-familjen). En schematisk

bild av dgarstrukturen bifogas som Bilaga 1 (utesluten hdr).

En dgarstruktur som i vésentliga delar 6verensstimmer med den nuvarande dgarstrukturen
etablerades vid mitten av 1990-talet. Vid ikrafttradandet av LUA innehade John Tengberg och
Claes Werkell gemensamt, indirekt genom Invia, aktier i Havsfrun som motsvarade mer 4n tre

tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.

Som ett led 1 sin generationsskiftesplanering dverviager John Tengberg att 6verfora hela sitt
indirekta aktieinnehav 1 Havsfrun till sina tre barn Carl Tengberg, John CF Tengberg och
Lovisa Tengberg (Carl, John CF och Lovisa bendmns nedan gemensamt barnen Tengberg
och, tillsammans med John Tengberg, Tengberg-familjen). Detta avses ske genom att John
Tengberg Overlater samtliga sina aktier 1 Tenico till det av barnen Tengberg till lika delar dgda

bolaget JCLT Holding AB.

Efter generationsskiftet kommer JCLT Holding AB foljaktligen att dga samtliga aktier i Te-
nico, som kommer att ha ett direktinnehav i Havsfrun motsvarande 6,75 procent av aktierna
och 10,11 procent av résterna, samt ett dgande om 50 procent av samtliga aktier och roster i
Invia, som i sin tur innehar motsvarande cirka 44,64 procent av aktierna och 54,21 procent av
rosterna i Havsfrun. En schematisk bild av dgarstrukturen efter genomférandet av det plane-

rade generationsskiftet bifogas som Bilaga 2 (utesluten hdr).

Barnen Tengberg har i dag, bl.a. genom JCLT Holding AB, ett symboliskt aktiefigande i



Havsfrun som sammanlagt motsvarar mindre &dn 0,02 procent av aktierna och 0,01 procent av

rosterna. John CF Tengberg ir styrelseledamot i Havsfrun sedan 2021.

Det har under lang tid funnits en samsyn mellan John Tengberg och Werkell-familjen betraf-
fande det direkta och indirekta innehavet i Havsfrun. John Tengberg och Claes Werkell har
under flera artionden utdvat sin rostrétt i Havsfrun pa ett samordnat sitt genom det gemen-
samma bolaget Invia. Historiskt sett har John Tengberg och Werkell-familjen inte vid ndgot
tillfalle rostat pa olika sdtt 1 Havsfrun. Efter generationsskiftet avser barnen Tengberg att
samordna sitt agerande sévél sinsemellan som med Werkell-familjen pd samma sétt som tidi-
gare gjorts mellan John Tengberg och Werkell-familjen. Nédgon fordndring i detta avseende ér
alltsa inte avsedd att ske. Generationsskiftet kommer darfor inte att medfora nagon beaktans-
vard fordndring 1 kontrollhdnseende 1 forhédllande till vad som i dag ér fallet och innebér dar-

for, enligt Tengberg-familjens uppfattning, de facto inte nédgot kontrolldgarskifte i Havsfrun.

Nagot skriftlig 6verenskommelse mellan barnen Tengberg eller mellan barnen Tengberg a ena
sidan och familjen Werkell & andra sidan om samordnat utdévande av rostritten 1 frdgor som
ror deras gemensamma direkta och indirekta dgande i Havsfrun finns for nérvarande inte. Sa-
dana overenskommelser kan emellertid komma att ingas i framtiden. JCLT Holding AB:s
indirekta dgande av aktier 1 Havsfrun kan 1 framtiden dven komma att forenklas genom steg-

vis avveckling av de mellanliggande utldndska holdingbolagen.

I sammanhanget kan ndmnas att Aktiemarknadsndmnden tidigare meddelat dispens for av
John Tengberg tilltdnkta generationsskiftesatgarder i AMN 2013:50. Det da tilltdnkta generat-
ionsskiftet kom emellertid inte att genomforas. Aven i det tidigare fallet var det friga om att
Overfora hela John Tengbergs indirekta aktieinnehav i Havsfrun till barnen Tengberg under i
vésentliga hinseenden samma former som det nu tilltdnkta generationsskiftet, med den skill-
naden att John Tengbergs indirekta dgande i Havsfrun och Invia i dag ér organiserat genom
annat holdingbolag n da.

Hemstdllan

I framstéllan hemstills att Aktiemarknadsndmnden meddelar dispens fran den budplikt som
annars skulle kunna uppkomma i anledning av dels John Tengbergs 6verlatelse av samtliga
aktier 1 Tenico till JCLT Holding AB, med mgjlighet f6r barnen Tengberg att dven dérefter

direkt eller indirekt kunna 6ka innehavet i Havsfrun ytterligare och inbordes omfordela inne-



havet i JCLT Holding AB utan att budplikt uppkommer, dels ingdende av 6verenskommelser
mellan barnen Tengberg och/eller mellan barnen Tengberg & ena sidan och en eller flera av
medlemmarna i Werkell-familjen & andra sidan om samordnat utdvande av rostritten i frdgor

som ror deras direkta och indirekta d4gande 1 Havsfrun sasom det beskrivs ovan.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. lagen LUA finns bestimmelser om budplikt. Budplikt intrdder enligt 3 kap. 1 § nér
nagon, ensam eller tillsammans med nagon som &r nérstaende enligt 5 §, genom forvirv av
aktier uppnér en dgarandel som uppgér till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad

eller en motsvarande marknad utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

Av 3 kap. 5 § 4 LUA framgar att som nirstdende ska anses bl.a. den med vilken har triffats en
overenskommelse om att genom ett samordnat utdvande av rostrétten inta en 1dngsiktigt ge-

mensam héllning 1 syfte att uppné ett bestimmande inflytande 6ver bolagets forvaltning.

Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respektive 5 § LUA efter ansokan ge besked om
huruvida budplikt géller och medge undantag fran budplikt. En ansdkan kan goras av den som

har ett beréttigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stéd 1 7 kap. 10 § LUA samt 8 och 9 §§ férordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument dverlétit till Aktiemarknadsndmnden att ge besked om

huruvida budplikt géller och besluta i frigor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Enligt nimndens mening kommer, genom de i framstdllningen beskrivna aktiedverlatel-
serna och avtalen, ett sddant narstdendeférhallande som avsesi 3 kap. 5 § 4 LUA att eta-
bleras mellan Carl Tengberg, John CF Tengberg och Lovisa Tengberg och en eller flera av

medlemmarna av Werkell-familjen. Darmed uppkommer enligt 3 kap. 2 § forsta stycket 2 och

3 kap. 1 § LUA budplikt.



Enligt 3 kap. 2 § andra stycket LUA ska budplikten fullgéras av den rostméssigt storsta dga-
ren 1 ndrstdendekretsen. Enligt ndmndens mening ska i detta fall Tenico, genom vilket Carl
Tengberg, John CF Tengberg och Lovisa Tengberg, via JCLT Holding, organiserar sitt
dgande, anses vara den storsta dgaren. Naimnden beaktar d4 att Tenico ocksd kommer att in-
neha drygt 10 procent av rostetalet i Havsfrun genom direkt 4gande. Det ankommer séledes,

som utgéngspunkt, pa Tenico att fullgoéra budplikten.

Fragan ar da om Tenico ska beviljas dispens fran budplikten. Namnden goér i den frdgan fol-
jande beddmning (jfr AMN 2013:50"). John Tengberg har sedan mitten av 1990-talet, till-
sammans med familjen Werkell, varit storsta dgare 1 Havsfrun. I syfte att 4stadkomma ett ge-
nerationsskifte avser John Tengberg nu att 6verlata sitt aktieinnehav 1 Havsfrun till sina myn-
diga barn genom att till dem 6verldta samtliga aktier i Tenico, vilket bolag innehar 50 procent
av samtliga aktier och roster i Invia, som dr det av Werkell och Tengberg dgda holdingbolag

genom vilket de dger aktier i Havsfrun.

Om det finns sérskilda skél, far enligt 7 kap. 5 § LUA undantag medges fran bestimmelserna
om budplikt. I forarbetena till bestimmelsen framgér att frigan om undantag i det enskilda
fallet far provas med utgéngspunkt i syftet med budpliktsreglerna, dvs. att mdjliggora for v-
riga aktiedgare att pa visst sitt limna bolaget ndr ndgon genom sitt aktieinnehav har tagit kon-
troll 6ver bolaget. Omsténdigheterna kan 1 vissa fall vara sddana att nagot kontrolldgarskifte
de facto inte kan ségas ha skett, vilket exempelvis kan vara fallet vid generationsskiftesatgér-
der pa dgarsidan. Aktiemarknadsndmnden har i dessa fall att genom en helhetsbedomning
prova om en dispens ligger 1 aktiedgarkollektivets intresse och om detta intresse kan anses
vaga tyngre dn den mojlighet for aktiedgare att 1imna bolaget som budplikten innebér (se

prop. 2005/06:140 s. 117).

I detta fall framgér av framstéllningen att John Tengberg och Werkell-familjen sedan lénge,
genom det gemensamma bolaget Invia, har utdvat ett samordnat inflytande 6ver Havsfrun.
Syftet med de i framstédllningen angivna dverlatelserna och avtalen dr att genomfora ett gene-
rationsskifte inom familjen Tengberg och att for framtiden &stadkomma samma slag av sam-

ordning av familjerna Tengbergs och Werkells inflytande 6ver Havsfrun som idag. Mot den

! Det drendet avsig ocksd dispens fran den budplikt som skulle kunna uppkomma i samband med dverforing av
John Tengbergs indirekta dgande i Havsfrun till barnen Tengberg, fastin John Tengbergs indirekta dgande den
géngen utdvades genom — i stillet for Tenico — tvé andra, av John Tengberg heldgda bolag. Dispens meddelades
den gangen det numera likviderade bolaget KinderCo S.A.



bakgrunden kan dverlatelserna och avtalen i praktiken inte anses ge upphov till ndgot kon-

trolldgarskifte av ndmnvird betydelse for 6vriga aktiedgare i Havsfrun.
Med hénsyn till detta och vad som i 6vrigt framgar av framstillningen samt med beaktande av
vad som uttalas i lagens forarbeten finns det enligt nimndens mening forutséttningar att be-

vilja Tenico dispens fran den budplikt som annars skulle uppkomma.

Ansdkan om dispens fran budplikt ska mot denna bakgrund bifallas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vérdepappers-

marknaden behandlats av nimndens ordférande i samrad med ndgra av ndmndens ledaméter.

P& Aktiemarknadsnimndens viagnar

Sten Andersson

/Rolf Skog

Hur man overklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angér, om beslutet har
gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. I skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som dverklagas och vilken dndring som begérs. Skrivelsen med dverkla-
gandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsndmnden inom tre veckor fran den dag dé kla-

ganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan én sokanden, ska overklagan-

det dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.
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