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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndamnden med stdd av delegation fran

Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2024-12-11.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstillningen angivna forutsittningar, K-Fast Hol-
ding AB undantag frdn den budplikt som annars skulle uppkomma om bolaget forvarvar ak-
tier 1 den 1 framstédllningen beskrivna apportemissionen i Brinova Fastigheter AB, pa villkor
att

1) aktiedgarna infor bolagsstimman i Brinova Fastigheter AB informeras om hur stor kapital-
respektive rostandel som K-Fast Holding AB hogst kan fa genom att forvérva aktierna, samt
att

2) emissionsbeslutet godkédnns av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av saval
de avgivna rosterna som de aktier som &r foretrddda pa stimman, varvid man ska bortse fran

aktier som innehas av K-Fast Holding AB.

Om K-Fast Holding AB forvirvar ytterligare aktier 1 Brinova Fastigheter AB och dirigenom

oOkar sin rostandel uppkommer budplikt.

[Detta uttalande géller en planerad atgérd som inte dr allmént kénd. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen 1 stadgarna for Foreningen for god sed pé viardepappersmarknaden fér ett si-
dant uttalande inte offentliggdras av Aktiemarknadsndmnden forrédn dtgirden vidtagits, gjorts
allmént kind av den som planerat dtgirden eller pd annat sétt blivit allmént kdnd. Uttalandet

ska dérfor tills vidare inte offentliggoras. |
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ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 6 december 2024 en framstillning fran Advokatfir-
man Lindahl pa uppdrag av K-Fast Holding AB, org. nr. 556827-0390 (”K-Fast”). Framstall-
ningen ror dispens frdn budplikt enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden
pa aktiemarknaden (LUA).

FRAMSTALLNING

I framstéllningen anfors 1 huvudsak féljande av relevans for dispensfragan.

Bakgrund

Brinova Fastigheter AB, org. nr. 556840-3918 (”Brinova”), ir ett svenskt aktiebolag vars ak-
tier dr upptagna till handel p& Nasdaq Stockholm.

K-Fast ar ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna pa Nasdaq Stockholm. Bolaget &r ett

fastighetsbolag. K-Fast dger idag inga aktier i Brinova och Brinova dger inga aktier i K-Fast.

Brinova overviger att forvirva K-Fasts fastighetsdgande verksamhet i Skéne, Sméland och
Danmark och att strukturera forvirvet pa s sétt att Brinova forvérvar ett dotterbolag till K-
Fast som 1 sin tur dger K-Fasts fastighetsdgande verksamhet i Skine, Smaland och Danmark
("Forviarvet”). Forvérvet dr avsett att betalas med nyemitterade aktier 1 Brinova (”Apport-

emissionen”).

Styrelsen i Brinova kommer att kalla till extra bolagsstimma for att besluta om emissions-
bemyndigande till styrelsen, pd basis av vilket styrelsen kommer att besluta om Apportemis-
sionen. Stimmans beslut maste bitrddas av aktiedgare med minst tva tredjedelar av savél de
avgivna rosterna som de aktier som &r foretrddda vid stimman. Som ett resultat av Forvarvet
kommer en visentlig del av K-Fasts tillgdngar att utgoras av de aktier i Brinova som ges ut i
Apportemissionen. K-Fast avser att sedermera dela ut Brinova-aktierna till aktiedgarna i K-
Fast genom en sakutdelning. Detta kan dock ske forst nar K-Fasts faststdllda balansrdkning

utvisar tillrackligt fritt eget kapital samt 6vriga krav enligt aktiebolagslagen &dr uppfyllda for



att genomfora sakutdelningen, vilket tidigast forvéntas kunna faststdllas i samband med K-

Fasts arsstaimma 2026.

For det fall Brinova och K-Fast beslutar att genomfora affaren kommer K-Fasts innehav av
aktier 1 Brinova att efter emissionen att uppga till hogst drygt 58 procent av totalantalet aktier

och roster 1 bolaget. K-Fast passerar ddrmed grénsen for budplikt enligt 3 kap. 1 § LUA.

For det fall Apportemissionen genomfors édr det K-Fasts avsikt att aktiedgarna infor den bo-
lagsstimma i Brinova som avses bemyndiga styrelsen 1 Brinova att besluta om emissionen ska
informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som K-Fast hogst kan 4 genom att

teckna aktier 1 emissionen.

Hemstdllan

I framstéllningen hemstélls att K-Fast medges undantag fran den budplikt som under angivna

forutséttningar skulle uppkomma till f61jd av deltagande i apportemissionen.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. LUA finns bestimmelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respek-
tive 5 § LUA efter ansokan medge undantag fran budplikt. En ans6kan kan goras av den som

har ett beréttigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med st6d av 7 kap. 10 § LUA samt 5 och 6 §§ forordningen
(2007:375) om handel med finansiella instrument dverlatit till Aktiemarknadsndmnden att be-

sluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt innebir att den som genom forvirv av aktier uppnar en dgarandel som uppgér till el-
ler Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier 1 ett svenskt aktiebolag vars aktier

ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet, ska ldmna ett offentligt uppkopserbjudande avseende res-

terande aktier 1 bolaget.

Budplikt intrdder enligt 3 kap. 1 § LUA nér ndgon, ensam eller tillsammans med nagon som



ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier uppnér en dgarandel som uppgér till eller
overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier dr
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europe-

iska ekonomiska samarbetsomradet.

Om det finns sdrskilda skil, far enligt 7 kap. 5 § LUA undantag medges frén budplikt. Undan-
tag far forenas med villkor. I forarbetena till bestimmelsen har som exempel pa skil som bor
kunna motivera undantag anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till f6ljd av att aktiedgaren
salt egendom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som forvirvar egendomen, dvs.

aktiedgaren har tecknat aktier i en apportemission.

Av forarbetena foljer vidare att nimnden har att genom en helhetsbedomning préva om en
dispens ligger i aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse kan anses viga tyngre dn den
mojlighet for aktiedgare att [imna bolaget som budplikten innebdr. Vid en sddan prévning kan
beaktas bl.a. i vilken utstrickning emissionen stéds eller vid en bolagsstimma forutsitter stod

av aktiedgarna.

I linje med detta beviljar nimnden enligt fast praxis dispens frdn budplikt nér budpliktsgran-
sen passeras till foljd av att aktiedgaren har tecknat aktier 1 en apportemission. Sddana dispen-
ser forenas regelméssigt med villkor av innebord att aktiedgarna infor bolagsstdmmans be-
handling av emissionsfrdgan ska vara informerade om hur stor kapital- och rostandel som den
aktuella aktiedgaren kan komma att f4 genom dessa forvirv. Dessutom maste apportemiss-
ionen stddjas av en stor majoritet (2/3) bland de 6vriga aktiedgarna, vilket innebér att man vid
bolagsstimmans beslut, 1 forekommande fall, ska bortse fran roster som avges av den aktiea-

gare som budpliktsdispensen avser. Se bl.a. AMN 2024:53.

I det nu aktuella fallet avses K-Fasts innehav i Brinova uppkomma genom deltagande i en ap-
portemission, dér aktierna utgor vederlag vid K-Fasts overlételse av ett dotterbolag till Bri-
nova. Innehavet kommer att motsvara hogst drygt 58 procent av det totala antalet aktier och
roster 1 Brinova. Enligt ndmndens mening foreligger dirmed forutséttningar for att bifalla an-
sokan om dispens fran budplikten, om aktiedgarna infor bolagsstimmans beslut om bemyndi-
gande fOr styrelsen att besluta om apportemissionen ar informerade om hur stor kapital- och

rostandel som K-Fast kan komma att uppna och beslutet stods av en stor majoritet bland ak-



tiedgarna. Nédgra skél som med tillrécklig styrka talar emot en pé sadana villkor ldmnad dis-

pens kan inte anses foreligga.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vérdepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pé& Aktiemarknadsndmndens vignar

Sten Andersson

/Rolf Skog

Hur man overklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gétt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. I skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som dverklagas och vilken dndring som begirs. Skrivelsen med
Overklagandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsndmnden inom tre veckor fran den dag da
klaganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan dn sokanden, ska dverkla-

gandet dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.
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