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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens

sjdlvregleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstéllningen angivna forutséttningarna,
Ateliere Creative Technologies, Inc dispens fran skyldigheten att rikta det aktuella uppkdpser-
bjudandet avseende aktier i CodeMill AB till aktiedgare i Schweiz.

[Detta uttalande géller en planerad atgérd som inte dr allmént kénd. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pd virdepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggdras av Aktiemarknadsndmnden forrédn dtgirden vidtagits, gjorts
allmént kénd av den som planerat atgdrden eller pa annat sétt blivit allmént kiand. Uttalandet

ska dérfor tills vidare inte offentliggoras. |

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom denna dag en framstéllning frdn Kanter Advokatbyra pa
uppdrag av Ateliere Creative Technologies, Inc., organisationsnummer 6071961 (”Ateliere”).
Framstéllningen ror dispens for att undanta aktiedgare i Schweiz fran ett offentligt uppkdpser-

bjudande.
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FRAMSTALLNINGEN

I framstéllningen anfors foljande.

Ateliere dvervéger att 1dmna ett frivilligt uppkopserbjudande till aktiedgarna i CodeMill AB,
org.nr 556762-3839 (”"Malbolaget”) att 6verldta samtliga sina aktier till Ateliere. Mélbolagets
aktiekapital uppgér till 1 362 165,30 kronor fordelat pa 13 621 653 aktier, alla av samma slag,
vilka dr upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market. Vederlaget i erbjudandet

kommer att utgoras av kontanter.

Ateliere overviger att undanta aktieéigare i Schweiz frn erbjudandet.

Enligt tillgdnglig dgarinformation som Ateliere tagit del av uppgér det utlindska aktiedgandet
1 Malbolaget till mindre 4n tre procent 1 samtliga lander utanfér EES forutom Schweiz. Fyra
aktiedgare med hemvist i Schweiz innehar sammanlagt aktier motsvarande cirka 3,26 procent
av samtliga aktier och roster i Malbolaget, varav en enskild, institutionell aktiedgare innehar

aktier motsvarande cirka 1,93 procent av samtliga aktier och roster 1 Mélbolaget.

Aktierna i Mélbolaget ér inte upptagna till handel pd ndgon marknadsplats i Schweiz eller na-

gon annanstans utanfor Sverige.

Institutionella dgare 1 Schweiz ér 1 allmédnhet vana vid att erbjudanden frén europeiska linder
inte omfattar aktieigare med hemvist i Schweiz och har rutiner for att hantera sddana situat-
ioner. D4 marknadskursen vid ett uppkdpserbjudande regelméssigt anpassar sig till budnivan
ar det dven 1 allménhet mojligt for aktiedgare baserade 1 Schweiz att {4 del av det ekonomiska
vardet av ett erbjudande genom att sélja sina aktier 6ver marknadsplatsen. Aktiedgare i
Schweiz pdverkas ddarmed i praktiken inte negativt av att ett erbjudande inte omfattar

Schweiz.

Om erbjudandet skulle riktas dven till aktiedgarna i Schweiz skulle det medfora betydande
kostnader for Ateliere, bland annat for att faststélla vilka legala krav som stills for ett sddant
erbjudande och for att vidta de atgérder som 1 6vrigt krévs enligt tillimpliga regler i Schweiz.

Tidplanen f6r erbjudandet skulle 4ven paverkas negativt.



Hemstdllan

Mot bakgrund av ovanstdende hemstélls att Aktiemarknadsndmnden lamnar Ateliere dispens
fran skyldigheten enligt Aktiemarknadens sjdlvregleringskommittés takeover-regler for vissa

handelsplattformar att rikta erbjudandet till aktiedgare i Schweiz.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjdlvregleringskommitté (ASK) har utfardat takeover-regler for vissa han-
delsplattformar. Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pa den

svenska aktiemarknaden.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna

ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal foreligger.

Det ar vanligt att utldndska réttssubjekt dger aktier 1 svenska bolag. Om ett uppkdpserbju-
dande riktas till aktiedgarna i ett svenskt bolag med utlédndska aktiedgare, méste budgivaren
folja de svenska reglerna men dessutom ta hansyn till reglerna i det land eller de lander dér de
utldndska aktiedgarna har sitt hemvist. Att utforma ett erbjudande sé att det uppfyller kraven i
samtliga berdrda ldnder kan vara mycket tidsédande och kostnadskrdvande. Av kommentaren
till punkten I.1 1 takeover-reglerna framgar att budgivaren da, med stéd av punkten 1.2, kan
hemstilla om Aktiemarknadsndmndens tolkning av reglerna och, vid behov dérav, dispens
fran skyldigheten att rikta erbjudandet till aktieéigare i andra ldnder och fran skyldigheten att
tillampa de svenska reglerna fullt ut i alla avseenden. I kommentaren sigs vidare att i enlighet
med vedertagen praxis behover, savitt avser aktiedgare 1 lander utanfér EES, dispens inte so-
kas om, i anslutning till erbjudandets lamnande, antalet aktier som innehas av aktieégare i ett
salunda berdrt land kan antas representera endast en obetydlig andel (hdgst tre procent) av to-
talantalet aktier 1 bolaget, aktierna i fraga inte dr noterade pa nagon marknadsplats i landet och

inte nigra andra omstidndigheter med tillracklig styrka talar for en annan ordning.



I det nu aktuella fallet avser Ateliere att, vid ett uppkdpserbjudande avseende samtliga aktier i
CodeMill 14ta bli att rikta erbjudandet till aktieigare med hemvist i Schweiz. Detta ligger i
linje med att uppkopserbjudanden fran europeiska ldnder vanligtvis inte omfattar aktiedgare
med hemvist utanfor EES. Enligt framstédllningen dr den sammanlagda andel av aktierna som
innehas av aktiedgare med hemvist i Schweiz endast nagot hogre dn riktmérket tre procent.
Vidare handlar det enligt framstéllningen om endast fyra aktieégare, varav en dgare (institut-
ion) innehar ndrmare tva procentenheter. Den typen av dgare torde ha rutiner for att hantera

sddana situationer. Aktierna i CodeMill &r inte upptagna till handel utanfor Sverige.

Enligt ndimndens mening foreligger med hénsyn till vad nu sagts forutséttningar for att, med
beaktande av de i framstillningen aberopade skélen och 1 linje med ndmndens praxis, bevilja
Ateliere dispens fran skyldigheten att rikta erbjudandet till aktiedgare i Schweiz (jfr bl.a.
AMN 2024:49).

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pé& Aktiemarknadsndmndens vignar

Sten Andersson

/Rolf Skog
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