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Detta uttalande &r meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjalv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,
Maida Vale Capital AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget
tecknar sin andel i den planerade foretradesemissionen av units (bestaende av aktier) i
Peptonic Medical AB.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstéllningen angivna forutsattningarna,

Maida Vale Capital AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget

infriar sitt garantiatagande genom att i den planerade foretradesemissionen i Peptonic Medical

AB teckna units utover sin foretradesandel, pa villkor att

1) aktiedgarna infor den bolagsstdmma i Peptonic Medical AB som avses godkénna styrel-
sens emissionsbeslut informeras om hur stor kapital- respektive réstandel som Maida Vale
Capital AB hogst kan fa genom att infria sitt garantidtagande, samt att

2) bolagsstammans beslut bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som &r foretradda pa stamman, varvid man ska

bortse fran aktier som innehas och pa stdamman foretrads av Maida Vale Capital AB.
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Dispensen omfattar ocksa aktier som Maida Vale Capital AB erhaller som ersattning for sitt

garantiatagande.

Om Maida Vale Capital AB sedermera forvarvar ytterligare aktier och darigenom okar sin

rostandel i Peptonic Medical AB uppkommer budplikt.

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 20 december 2024 en framstéllning frin Eversheds
Sutherland Advokatbyra AB pa uppdrag av Maida Vale Capital AB. Framstéllningen ror dis-
pens fran budplikt enligt Aktiemarknadens sjélvregleringskommittés takeover-regler for vissa

handelsplattformar.

FRAMSTALLNING

| framstéllningen anfors i huvudsak féljande.

Peptonic Medical AB, org.nr 556776-3064 (Peptonic”) ér ett svenskt aktiebolag vars aktier
ar upptagna till handel pa Spotlight Stock Market.

Maida Vale Capital AB (”Maida Vale”) innehar sammanlagt cirka 25,6 procent av det totala

antalet aktier och roster i Peptonic.

Styrelsen 1 Peptonic beslutade den 28 november 2024, villkorat av bolagsstimmans efterfol-
jande godkdnnande, om en nyemission av units med foretradesrétt for aktiedgarna (“Foretra-
desemissionen”). En unit bestdr av 50 aktier. Bolagets aktiedgare har foretridesrétt att teckna
units i forhallande till det antal aktier de dger. Units som inte tecknas av aktiedgare med stod
av unitritter ska i forsta hand erbjudas dem som har tecknat units med stod av unitritter, oav-
sett om de var aktiedgare pd avstimningsdagen eller inte, 1 forhéllande till det antal unitratter
som var och en utnyttjat for teckning. I andra hand ska dvriga som har anmaélt intresse for att
teckna units utan stod av teckningsrétter tilldelas units 1 forhdllande till deras anmalda in-
tresse. I sista hand ska units tilldelas dem som har lamnat emissionsgaranti avseende teckning

av units.



For att sikerstdlla emissionens genomforande omfattas den av tecknings- och garantiatagan-
den. I egenskap av aktiedgare i Peptonic har Maida Vale atagit sig att teckna sin pro rata-andel
av emissionen. Déarutover har Maida Vale atagit sig att garantera teckning av units som inte
tecknas med eller utan foretradesritt av ovriga aktiedgare eller andra. Da det f6r Bolaget ar
onskvirt, fran sdvil ett finansiellt som ett likviditetsperspektiv, att kunna utbetala garantier-
sattning 1 form av nyemitterade aktier, har Maida Vale mgjlighet att erhélla garantiersitt-

ningen i form av nyemitterade aktier i en efterfoljande emission (”Garantiemissionen™).

Forutsatt att ingen annan an de som lamnat tecknings- och garantiférbindelser vid sidan av
Maida Vale tecknar units i emissionen kommer Maida Vales rostandel i Peptonic att uppga till
cirka 44 procent.

Hemstallan

| framstallningen hemstélls att Aktiemarknadsnamnden medger undantag fran den budplikt
som annars skulle kunna uppkomma for Maida Vale i samband med att Maida Vale infriar
sina tecknings- och garantiataganden samt erhaller garantiersattning i form av aktier.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjalvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktie-

marknaden.

Av punkten I11.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar nagon genom forvarv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Spotlight Stock Market.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda Ovriga aktiedgare i samband med ett kontroll&gar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Spotlight Stock Market i sddan omfattning att
kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvéarva aven reste-
rande aktier till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For 6vriga aktiedgare innebar budplik-
ten en individuell ratt att bli erbjuden majligheten att lamna bolaget genom att dverlata sina
aktier till kontrollagaren.



Aktiemarknadsnamnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skl foreligger. |
kommentaren till punkten I11.1 har som exempel pa skél som bor kunna motivera undantag
anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till f6ljd av att en aktieagare har utnyttjat sin fore-
tradesratt att teckna aktier i en nyemission. Varje aktiedgare maste normalt kunna teckna nya
aktier med stod av sin foretradesratt utan att riskera budplikt, om budpliktsgransen 6verskrids

till foljd av att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretradesratt.

Pa grund av det anforda ska Maida Vales ansokan om dispens fran budplikt for teckning av
aktier (i form av units) med stod av foretradesratt bifallas utan villkor. Jfr bl.a. AMN 2024:55.

Dispens kan enligt namndens praxis ocksa beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till
foljd av infriandet av ett garantiatagande i en emission, om garantiatagandet ar utformat pa ett
sadant satt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst
aktiedgarna, inklusive garanten om denne &r aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och darefter
samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstaende aktier utan foretrades-
ratt.

En forutsattning for dispens vid infriande av ett garantiatagande &r enligt namndens praxis vi-
dare att aktiedgarna i det emitterande bolaget infor bolagsstdmmans beslut om emissionen &r
informerade om garantiatagandet samt om hur stor kapital- respektive rostandel som garanten
hogst skulle kunna fa genom att infria garantin. Dessutom maste stammans beslut stodjas av

en stor majoritet bland 6vriga aktiedgare.

I det nu aktuella fallet avser Maida Vale att garantera teckning av aktier (i form av units) som
inte tecknas av andra. P& grund av vad som anforts ovan, i linje med namndens praxis och pa
sedvanliga villkor ska ansokan om dispens fran den budplikt som kan uppkomma vid infri-
ande av dessa garantiataganden bifallas. Jfr bl.a. AMN 2024:55.

Dispensen ska ocksa omfatta aktier som Maida Vale kan komma att erhalla som garantiersétt-
ning. Jfr bl.a. AMN 2023:62.



Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar
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