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Detta uttalande &r meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjalv-
regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar, FLU AS,
Pareto Nordic Corporate Bond, Fondsfinans Kreditt, Fondsfinans High Yield, Aktiv Forvalt-
ning (Forsvarets Personellservice), Robus SCSp SICAV-FIAR Robus Recovery Fund II,
Sundt AS, Riskornet AB, If Skadeforsakring AB (publ) och Oberon Family Office AB som
oberoende forvaltare av aktier som underliggande tillgang i forsakring utfardad av Lombard
International Assurance S.A. (i framstéllningen tillsammans bendamnda Obligationsinnehavar-
kommittén) samt den i framstallningen beskrivna stiftelsen dispens fran den budplikt som an-
nars skulle uppkomma till f6ljd av deras deltagande i den planerade kvittningsemissionen i
Desenio Group AB, pa villkor att

1) aktiedgarna infor den bolagsstdmma i Desenio Group AB som ska besluta om emissionen
informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som FLU AS, Pareto Nordic Corporate
Bond, Fondsfinans Kreditt, Fondsfinans High Yield, Aktiv Forvaltning (Forsvarets Personell-
service), Robus SCSp SICAV-FIAR Robus Recovery Fund Il, Sundt AS, Riskornet AB, If
Skadeférsékring AB (publ) och Oberon Family Office AB som oberoende forvaltare av aktier
som underliggande tillgang i forsakring utfardad av Lombard International Assurance S.A.
samt den i framstallningen beskrivna stiftelsen, var for sig och sammanlagt, hogst kan fa ge-
nom att teckna aktierna i fraga, samt

2) beslutet bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av saval de avgivna

rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man vid rostrakningen ska
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bortse fran aktier som innehas av FLU AS, Pareto Nordic Corporate Bond, Fondsfinans Kre-
ditt, Fondsfinans High Yield, Aktiv Forvaltning (Forsvarets Personellservice), Robus SCSp
SICAV-FIAR Robus Recovery Fund |1, Sundt AS, Riskornet AB, If Skadeforsakring AB
(publ) och Oberon Family Office AB som oberoende forvaltare av aktier som underliggande
tillgang i forsakring utfardad av Lombard International Assurance S.A. samt den i framstall-

ningen beskrivna stiftelsen.

Om nagon av FLU AS, Pareto Nordic Corporate Bond, Fondsfinans Kreditt, Fondsfinans
High Yield, Aktiv Forvaltning (Forsvarets Personellservice), Robus SCSp SICAV-FIAR Ro-
bus Recovery Fund I1, Sundt AS, Riskornet AB, If Skadeforsakring AB (publ), Oberon Fa-
mily Office AB som oberoende forvaltare av aktier som underliggande tillgang i forsakring
utfardad av Lombard International Assurance S.A. eller stiftelsen forvarvar ytterligare aktier i

Desenio GroupAB och darigenom okar den sammanlagda réstandelen uppkommer budplikt.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte &r allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 7 januari 2025 en framstallning fran Roschier Advo-
katbyra pa begaran av FLU AS, Pareto Nordic Corporate Bond, Fondsfinans Kreditt, Fondsfi-
nans High Yield, Aktiv Forvaltning (Forsvarets Personellservice), Robus SCSp SICAV-FIAR
Robus Recovery Fund 11, Sundt AS, Riskornet AB, If Skadefdrsékring AB (publ) och Oberon
Family Office AB som oberoende forvaltare av aktier som underliggande tillgang i forsékring
utfardad av Lombard International Assurance S.A. (tillsammans Obligationsinnehavarkom-

mittén”). Framstallningen ror dispens fran budplikt enligt Aktiemarknadens sjélvreglerings-

kommittes takeover-regler for vissa handelsplattformar (’takeover-reglerna”).



FRAMSTALLNINGEN

| framstéliningen anférs foljande.

Desenio Group AB, org.nr 559107-2839 (”Bolaget™) ar ett svenskt aktiebolag som genom
dotterbolag séljer vaggkonst online. Bolagets aktiekapital uppgar till 532 437,54 SEK, forde-
lat pa 149 082 510 aktier, vilka dr upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market.

Samtliga aktier ar av samma slag.

I december 2020 genomforde Bolaget ett forvarv. | syfte att delvis finansiera forvarvet emitte-
rade Bolaget i samband déarmed seniora sakerstallda obligationer (ISIN SE0015242839) med
ett totalt nominellt belopp om 1 100 000 000 SEK (”Obligationslanet™). Obligationerna loper
med en rorlig ranta om tre manader STIBOR plus 5,5 procent (”Obligationerna™). Obligat-
ionsinnehavarkommittén innehar sammanlagt 66 procent av Obligationerna. Villkoren for Ob-

ligationerna inkluderar begransningar for Bolaget att betala utdelningar och ta upp nya lan.

Som sakerhet for Bolagets ataganden enligt obligationsvillkoren har Bolaget bland annat
pantsatt aktierna i dess operativa dotterbolag till forman for obligationsinnehavarna.

Sedan forvérvet har Bolagets finansiella stallning kraftigt forsamrats till foljd av bland annat
en 6kad marknadsoro som medfort en minskad kdpkraft bland Bolagets kunder. De minskade
intakterna har i forlangningen resulterat i en betydande 6kning av Bolagets nettoskuldsattning
och en ohallbar kapitalstruktur. Under perioden januari till september 2024 uppgick Bolagets
nettoomsattning till 587,5 MSEK vilket &r 12,7 procent mindre &n samma period 2023. Kassa-
flodet fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital uppgick till -26,8
MSEK for perioden januari till september 2024 och -6.2 MSEK for motsvarande period 2023.
Per den 30 september 2024 uppgick Bolagets likvida medel till 71,3 MSEK jamfért med
149,9 MSEK i borjan av aret och Bolagets nettoskuld uppgick vid samma tidpunkt till 1 046,6
MSEK jamfort med 973,6 MSEK i borjan av aret.

Efter den forsta handelsdagen i Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market den 25
februari 2021 var stdngningskursen 89 kronor och den 3 januari 2025 var stangningskursen
0,40 kronor, vilket innebér att kursen har sjunkit med 99,55 procent sedan noteringen. Baserat

pa Bolagets 149 082 510 utestaende aktier uppgick vérdet pa aktierna per den 3 januari 2025



till 59 633 004 kronor. Det belopp som ska aterbetalas pa Obligationslanet &r saledes vasent-
ligt hogre an det nuvarande vardet pa Bolagets aktier.

Sammantaget har Bolaget betydande ekonomiska svarigheter och varken Bolaget eller Obli-
gationsinnehavarkommittén bedomer att Bolaget i dagslaget har mojlighet att aterbetala det
utestaende Obligationslanet nar det forfaller till betalning genom att ta upp ett nytt 1an eller ta
in nytt kapital fran aktiemarknaden. Obligationsinnehavarkommitténs bedémning ar att Bola-
get inte heller pa annat satt inom en snar framtid kommer att kunna erhalla nédvéndig finan-
siering for att komma till ratta med den anstrangda finansiella situationen, vilket aven har be-
kréftats av Bolaget. Bolaget och Obligationsinnehavarkommittén har darfér under en langre
tid forsokt att na en langsiktig 16sning pa Bolagets problem med finansiering och kapitalstruk-
tur. Om Bolaget inte uppnar en sadan losning och darmed inte har méjlighet att aterbetala Ob-
ligationslanet nar det forfaller till betalning, kan obligationsinnehavarna komma att realisera
sakerheterna for Obligationslanet. Bolagets bedomning ar att det med storsta sannolikhet
skulle leda till att Bolaget gar i konkurs. Vid en konkurs kan det inte paraknas nagon utdel-

ning till aktiedgarna.

I borjan av november 2024 gjorde Bolaget bedomningen att det kravdes ytterligare tid for att
na en dverenskommelse med Obligationsinnehavarkommittén och inledde ett sa kallat skrift-
ligt forfarande for att bland annat férlanga l6ptiden for Obligationerna. Den 3 december 2024
meddelades att Bolaget erhallit godkannande fran obligationsinnehavarna i det skriftliga for-
farandet och att Obligationslanets forfallodag andrats fran den 16 december 2024 till den 31
januari 2025, med mojlighet till ytterligare forlangning.

Den 24 december 2024 presenterade Obligationsinnehavarkommittén ett sista forslag till upp-
gorelse for Bolaget (Forslaget”). Forslaget innebar bland annat att Bolaget ska kalla till en
extra bolagsstdmma for att besluta om en riktad emission av aktier till samtliga innehavare av
Obligationerna. Emissionslikviden foér de nya aktierna ska erlaggas genom kvittning mot del
av det nominella utestaende beloppet pa Obligationerna (”Kvittningsemissionen™). Den del av
Obligationerna som inte kvittas mot nya aktier i emissionen kommer enligt Forslaget att bytas
ut mot en ny obligation med en ny ISIN-kod (”Aterlagda Obligationslanet™). Det nominella
beloppet pa det Aterlagda Obligationsl&net kommer att uppga till omkring 25 procent av det
ursprungliga Obligationslanet (fore en sa kallad original issue discount om 5 procent). Inne-

havarna av Obligationen kommer &ven att erbjudas att teckna ett nytt sa kallat superseniort



obligationslan, som ska ha foretrade framfor det Aterlagda Obligationslanet vad géller ritt till
betalning och sakerheterna ("Nya Superseniora Obligationslanet™). Det Nya Superseniora Ob-
ligationslanet kommer att ha ett nominellt belopp pa omkring 150 MSEK och teckningslikvid
ska kunna erlédggas kontant eller upp till ett belopp om 125 MSEK genom 6verlamnade av

Obligationer enligt det befintliga Obligationslanet.

Var och en av de atgarder som ska vidtas enligt Forslaget ar villkorade av att alla andra atgar-
der vidtas, vilket till exempel innebar att det Nya Superseniora Obligationslanet ar villkorat av

Kvittningsemissionens genomfdrande, och tvartom.

| Kvittningsemissionen foreslas Bolaget emittera aktier av det befintliga aktieslaget (”Befint-
liga Aktieslaget™) och aktier av ett nytt slag ("Nya Aktieslaget™). Enligt Férslaget kommer
minst 70,6 procent av aktierna i Kvittningsemissionen att utgoras av det Nya Aktieslaget och
hogst 29,4 procent av det Befintliga Aktieslaget. Det kommer att finnas en mojlighet for obli-
gationsinnehavare att vélja att teckna en stdrre andel aktier av det Nya Aktieslaget men inte en
storre andel av det Befintliga Aktieslaget, sa vida inte andra obligationsinnehavare valjer att

teckna en storre andel av det Nya Aktieslaget.

Efter Kvittningsemissionen kommer obligationsinnehavarna att inneha cirka 95 procent av ak-
tierna och rosterna i Bolaget. Det Nya Aktieslaget kommer att representera minst tva tredjede-
lar av aktierna och rosterna i Bolaget. Ingen enskild obligationsinnehavare kommer att erhalla
aktier i Bolaget som representerar 30 procent eller mer av rostetalet.

Aktiedgarna i Bolaget kommer infor den extra bolagsstammans behandling av
Kvittningsemissionen att informeras om hur stor kapital- och rostandel som obligations-
innehavarna kommer att fa efter genomforandet av Kvittningsemissionen samt hur stor andel
som det Nya Aktieslaget kan komma att representera efter Kvittningsemissionens genom-
forande, det vill séga som minst tva tredjedelar av aktierna och résterna i Bolaget. Beslut om
Kvittningsemissionen kommer att krava stod av aktiedgare som representerar minst tva
tredjedelar av saval de avgivna résterna som de pa stimman foretradda aktierna, varvid man
ska bortse fran eventuella aktier som innehas av obligationsinnehavarna. Aktieagare som re-
presenterar 51,1 procent av det totala antalet roster i Bolaget har stéllt sig bakom Forslaget.
Av dessa har aktiedgare som representerar 35,1 procent av det totala antalet roster i Bolaget

aven atagit sig att rosta for Forslaget pa extra bolagsstimma i Bolaget. Ovriga aktiedgare som



stéllt sig bakom Forslaget &ger sina aktier i Bolaget genom kapitalforsakring och kan darfor
inte representera aktierna eller rosta pa den extra bolagsstamman. Baserat pa tidigare narvaro-

historik pa bolagsstammor kommer detta att vara tillrackligt for att rosta igenom Forslaget.

Aktier av det Nya Aktieslaget kommer att omfattas av ett omvandlingsforbehall som innebéar
att aktierna, efter tva ar eller under vissa andra sarskilt angivna forutséttningar och pa begéa-
ran, kan konverteras till det Befintliga Aktieslaget. Beroende pa omstandigheterna kan kon-
vertering komma att omfatta samtliga aktier av det Nya Aktieslaget eller de aktier som inne-
has av den aktiedgare som inkommer med en individuell begéran. En begédran om att konver-
tera samtliga aktier av det Nya Aktieslaget kommer bland annat att forutsétta att viss majoritet
av innehavarna av det Nya Aktieslaget samtycker till en sadan konvertering. Aktier inom det
Nya Aktieslaget som inte har konverterats till det Befintliga Aktieslaget efter en period om
fyra ar fran det datum da Forslaget har genomférts kommer att konverteras automatiskt. De
narmare forutsattningarna for nar och under vilka forutsattningar som konvertering kan begé-
ras enligt omvandlingsforbehallet kommer att regleras i ett aktiedgaravtal avseende det Nya
Aktieslaget som avses att ingas mellan de som erhaller det Nya Aktieslaget i samband med

Kvittningsemissionen (”Aktiedgaravtalet”).

En forutsattning for Forslagets genomférande &r att de obligationsinnehavare som 6nskar er-
hélla det Nya Aktieslaget i samband med Kvittningsemissionen ingar Aktiedgaravtalet. Om en
obligationsinnehavare inte ingar Aktiedgaravtalet, kommer aktierna i fraga i stallet att innehas
av en stiftelse (eller annan tredje part som inte i Ovrigt ar obligationsinnehavare eller aktie-
agare i Bolaget) for denna obligationsinnehavares réakning. Stiftelsen kommer att vara part till
Aktiedgaravtalet och inneha aktierna av det Nya Aktieslaget for obligationsinnehavarens rak-
ning fram till dess att obligationsinnehavaren i fraga tilltrader Aktiedgaravtalet och tar emot
aktierna. Nar Aktiedgaravtalet har upphort att gélla har obligationsinnehavaren ritt att erhalla
sina aktier utan att tilltrada Aktie&dgaravtalet. Aktier som inte Gverforts till obligationsinneha-

varen en tid efter Aktiedgaravtalets upphdrande kommer att 10sas in av Bolaget utan vederlag.

Aktieagaravtalet kommer att ingas av respektive deltagare i Obligationsinnehavarkommittén i
samband med Forslagets genomforande. Mot bakgrund av vad som anges ovan forvéntas, uto-
ver Obligationsinnehavarkommittén, atminstone aven stiftelsen att vara ursprunglig part till
Aktiedgaravtalet. De parter som ingar Aktieagaravtalet i samband med Forslagets genomfo-

rande bendmns fortsattningsvis som ”Parterna”.



Aktiedgaravtalet avses galla fram till det tidigaste av det datum som (i) samtliga aktier av det
Nya Aktieslaget har konverterats till det Befintliga Aktieslaget i Bolaget, (ii) det Aterlagda
Obligationslanet och det Nya Superseniora Obligationslanet har aterbetalats, eller (iii) en ma-
joritet om minst 90 procent av innehavarna av det Nya Aktieslaget i annat fall beslutat att Ak-
tiedgaravtalet ska upphora att galla. Som framgar ovan kommer samtliga aktier av det Nya
Aktieslaget automatiskt att konverteras till det Befintliga Aktieslaget fyra ar efter det datum

da Forslaget har genomforts.

Enligt Aktiedgaravtalet ska styrelsen i Bolaget besta av fem stammovalda ledaméter, varav en
av deltagarna i Obligationsinnehavarkommittén kommer att ha ratt att nominera tva styrelse-
ledamdter och en majoritet av innehavarna av det Nya Aktieslaget kommer att ha ratt att no-
minera styrelsens ordforande. Parterna har atagit sig att pa bolagsstamma résta for utseende
av de nominerade kandidaterna. Aktie&dgaravtalet kommer darmed att medfora att Parterna
tillsammans kommer att kontrollera Bolaget genom ett samordnat utévande av rostrétten vid

val av en majoritet av styrelsens ledaméter under Aktiedgaravtalets giltighet.

Under Aktieagaravtalets giltighet kommer det Nya Aktieslaget att omfattas av vissa dverlatel-
sebegransningar som begransar Parternas méjlighet att fritt Gverlata det Nya Aktieslaget. Ak-
tiedgaravtalet kommer bland annat att inkludera en forkdpsratt, varigenom en part som dnskar
overlata sitt innehav av det Nya Aktieslaget kommer att vara skyldig att forst erbjuda sina ak-
tier till Aktiedgaravtalets ovriga parter ("Forkopsratten”). Om ratten inte utnyttjas kan akti-
erna dverlatas till en utomstaende tredje part, under forutsattning att de dvriga parterna till
Aktie-agaravtalet under en viss period har ratt att forvarva aktierna av det Nya Aktieslaget pa
samma villkor som den tredje parten ("Hembudsférbehallet”). En eventuell forsaljning av ak-
tier av det Nya Aktieslaget till en utomstaende tredje part kommer aven att vara villkorad av
att forvarvaren ansluter sig till Aktieagaravtalet. Aktiedgaravtalet kommer aven att innehalla
sa kallade drag-along-rattigheter och tag-along-rattigheter. Syftet med Gverlatelsebegrans-
ningarna &r att garantera att innehavarna av det Nya Aktieslaget ska kunna utdva ett visst in-
flytande 6ver Bolagets verksamhet fram till dess att det Aterlagda Obligationslanet och det
Nya Superseniora Obligationslanet har aterbetalats eller Aktiedgaravtalet annars upphort att
galla genom att bland annat tillse att de av Parterna nominerade styrelseledamoterna véljs in i
Bolagets styrelse. Att innehavare av det Nya Aktieslaget ska ha kontroll dver Bolaget under

den period som Aktiedgaravtalet ar giltigt ar ett villkor som Obligationsinnehavarkommittén



har stallt upp for att genomfora Forslaget och Kvittningsemissionen.

Aktiedgaravtalet kommer inte att omfatta det Befintliga Aktieslaget i Bolaget, vilket innebar
att de aktier av det Befintliga Aktieslaget som tecknas i Kvittningsemissionen inte kommer att

vara foremal for motsvarande 6verlatelsebegransningar.

Obligationsinnehavarkommitténs bedomning ar att obligationsinnehavarna som ingar Aktie-
agaravtalet kan komma att anses vara narstaende till varandra enligt punkten 1.3 i takeover-
reglerna. Efter genomforandet av Kvittningsemissionen kommer dessa obligationsinnehavare
tillsammans att inneha mer an 30 procent av rostetalet for samtliga aktier i Bolaget och kom-
mer darmed att bli foremal for budplikt. Vidare bedémer Obligationsinnehavarkommittén att
budplikt uppkommer for enskilda parter till Aktieagaravtalet i det fall en part dverlater sina
aktier av det Nya Aktieslaget och en annan part darmed till foljd av Férkopsratten eller Hem-
budsforbehallet forvarvar den séljande partens innehav och déarigenom uppnar ett innehav

som uppgar till eller dverstiger 30 procent av rostetalet i Bolaget.

Hemstallan

Som anges ovan befinner sig Bolaget i betydande finansiella svarigheter. Det ovan beskrivna
Forslaget ar ett resultat av flera manaders forhandling och ett villkor for att genomféra Forsla-
get &r att Obligationsinnehavarkommittén kan sékerstélla att det Nya Aktieslaget innehar kon-
troll i Bolaget fram till dess att det Aterlagda Obligationslénet och det Nya Superseniora Obli-
gationslanet har aterbetalats eller Aktieagaravtalet annars har upphort att galla. Att Obligat-
ionsinnehavarkommittén erhaller dispens fran den budplikt som kan uppkomma genom ovan
beskrivna atgarder, inklusive eventuella framtida nyttjanden av rattigheter enligt Aktieadgarav-
talet, ar ddrmed avgorande for att kunna implementera Forslaget. Om Forslaget inte genom-
fors kommer Bolaget inte att kunna aterbetala Obligationslanet nar det forfaller till betalning
den 31 januari 2025, vilket i sin tur kan resultera i att obligationsinnehavarna realiserar saker-
heterna for Obligationslanet. En realisering av sékerheterna skulle enligt Bolagets bedomning

med storsta sannolikhet leda till att Bolaget gar i konkurs och att aktiedgarna i Bolaget



darmed forlorar sina investeringar.

Obligationsinnehavarkommittén hemstaller mot bakgrund av ovanstaende:

(i) att Aktiemarknadsnamnden medger dispens for Parterna till det tilltdnkta Aktie-
agaravtalet fran den budplikt som enligt takeover-reglerna kan uppkomma genom
ingaendet av det tilltankta Aktieagaravtalet;

(i)  om Aktiemarknadsnamnden inte medger dispens for Parterna enligt (i), att ndmn-
den medger dispens for deltagarna i Obligationsinnehavarkommittén fran den
budplikt som kan uppkomma genom ingaendet av Aktiedgaravtalet (varefter en ny
hemstallan far ges in nar det ar faststallt vilka de 6vriga parterna till Aktieagarav-
talet kommer att vara); och

(iii)  att Aktiemarknadsnamnden later dispensen enligt punkten (i) (eller i forekom-
mande fall enligt punkten (ii)) utformas sa att Parterna till Aktieagaravtalet (eller i
forekommande fall deltagarna i Obligationsinnehavarkommitten) kan forvérva ak-
tier av det Nya Aktieslaget till foljd av Forkopsratten eller Hembudsforbehallet,
utan att budplikt ska anses uppkomma, och, forutsatt att Aktiemarknadsndmnden
medger ett sadant utformande av dispensen, att dispensen dven ska galla i en situ-
ation da den forvarvande partens innehav skulle uppga till mer &n 30 procent av

rostetalet for samtliga aktier i Bolaget efter forvéarvet.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjalvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktie-

marknaden.

Av punkten I11.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar nagon, ensam eller tillsam-
mans med narstaende, genom forvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller 6ver-
stiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag vars aktier handlas pa Nasdaq
First North Growth Market. Av punkten I11.2 forsta stycket 2 foljer att budplikt ocksa upp-
kommer om ett sadant narstaendeférhallande som avses i punkten 1.3 d) etableras och parterna
darigenom tillsammans uppnar ett aktieinnehav som representerar minst tre tiondelar av roste-

talet for samtliga aktier i bolaget.



Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrollagar-
skifte. Aktiemarknadsnamnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur
reglerna ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal fore-
ligger. Som exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas fran budplikt
namns i kommentaren till budpliktsreglerna att aktieinnehavet uppkommer genom teckning av
aktier i en emission som utgor ett erforderligt led i rekonstruktionen av ett bolag med bety-
dande ekonomiska svarigheter. Aktiemarknadsnamnden har ocksa vid en rad tillfallen prévat

fragor om dispens pa den grunden, se bl.a. AMN 2024:08.

| det nu aktuella fallet ska vissa fordringségare i Bolaget kvitta en del av sina fordringar mot
nyemitterade aktier. Vad som anférs i framstallningen om Bolagets ekonomiska situation och
skalen for den planerade kvittningsemissionen utgdr enligt ndmndens mening omstandigheter

av det slag som kan motivera dispens.

Dispens kan och bor medges den narstaendekrets som i framstallan bendamns Obligat-
ionsinnehavarkommittén och som avser att teckna aktier i emissionen och att i samband
darmed inga Aktieagaravtalet. Dispensen bor ocksa omfatta stiftelsen. Det finns alltsa

forutsattningar att meddela dispens i enlighet med punkten (ii) i framstéllan.

Dispensen ska i enlighet med namndens fasta praxis lamnas pa villkor att aktiedgarna
infor bolagsstdamman informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Obligat-
ionsinnehavarkommittén och stiftelsen hogst kan fa genom att teckna aktierna ifraga,
samt att bolagsstammans beslut om emissionen bitréds av aktiedgare som representerar
minst tva tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa
stamman, varvid man ska bortse fran aktier som innehas av Obligationsinnehavarkom-
mittén och stiftelsen. | detta fall bor aktieagarna ocksa tillhandahallas information om
hur stor kapital- och réstandel som var och en av deltagarna i Obligationsinnehavar-

kommittén och stiftelsen kan fa.

Dispens kan inte nu medges for den vidare krets av obligationsinnehavare som i fram-
stallan benamns Parterna, eftersom den kretsens sammansattning ska faststéllas forst ef-
ter det att det skriftliga forfarandet avslutats. Om férfarandet resulterar i att fler ansluter

sig till Aktieagaravtalet och narstaendekretsen saledes utvidgas, uppkommer budplikt



enligt punkten 111.2 forsta stycket 2. Namnden &r forst da beredd att préva fragan om
dispens for den nya narstaendekretsen.

Vad darefter géller punkten (iii) i framstallan konstaterar ndmnden att férvarv och éver-
latelser av aktier mellan narstaendeparter normalt inte utléser budplikt, jfr bl.a. AMN
2022:38. Detta galler &ven om nagon part pa detta satt uppnar ett innehav om tre tionde-
lar eller mer av rostetalet for samtliga aktier i bolaget. Om nagon Gverlater hela sitt in-
nehav och darigenom lamnar narstdendekretsen, kan daremot budplikt under vissa om-
standigheter uppkomma. Budplikt uppkommer ocksa om nagon av parterna i Aktieagar-
avtalet Gverlater aktier till ndgon utomstaende som darefter tilltrader avtalet. Fragan om
dispens fran den budplikt som kan uppkomma i dessa bada situationer kan dock inte

provas i detta arende.

| behandlingen av detta arende har deltagit Sten Andersson (ordférande), Peter Bééarnhielm,
Johan Danelius, Arne Karlsson, Wilhelm Luning, Jens Nystrand, Erik Sjdman och
Charlotte Stromberg.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Sten Andersson

IRolf Skog



