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Detta uttalande &r meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjalv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,
FSN Capital GP IV Limited undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget
tecknar sin andel i den planerade foretradesemissionen av aktier i Kjell Group AB.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstéllningen angivna forutsattningarna,

FSN Capital GP IV Limited undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget

infriar sitt garantiatagande genom att i den planerade foretradesemissionen i Kjell Group AB

teckna aktier utover sin foretradesandel, pa villkor att

1) aktiedgarna infor den bolagsstamma i Kjell Group AB som avses godkéanna styrelsens
emissionsbeslut informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som FSN Capital GP
IV Limited hogst kan fa genom att infria sitt garantiatagande, samt att

2) bolagsstammans beslut bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som &r foretradda pa stamman, varvid man ska

bortse fran aktier som innehas och pa stamman foretrads av FSN Capital GP IV Limited.
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Om FSN Capital GP 1V Limited sedermera forvarvar ytterligare aktier och darigenom okar
sin rostandel 1 Kjell Group AB uppkommer budplikt.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 22 januari 2025 en framstillning frdn White & Case
Advokatbyra AB pd uppdrag av FSN Capital. Framstéllningen ror dispens fran budplikt enligt

Aktiemarknadens sjdlvregleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

FRAMSTALLNING

| framstallningen anfors foljande.

Aktierna i Kjell Group AB, org.nr 559115-8448, ar upptagna till handel pa Nasdaq First
North Growth Market. Kjell Group har genom ett pressmeddelande daterat den 10 december
2024 offentliggjort intentionen om att genomfora en nyemission med foretradesratt for aktie-
agarna under bdrjan av 2025. Ytterligare information om den planerade emissionen, inklusive
emissionsvillkor, planeras att offentliggoras i samband med att styrelsen beslutar om emiss-

ionen under forutséttning av bolagsstdammans efterféljande godkénnande.

FSN Capital GP IV Limited ("FSN”) dger cirka 22,9 procent av aktierna och rosterna i Kjell
Group per dagen for denna hemstallan. FSN har, under forutsattning att bolagsstamman i
Kjell Group godkanner styrelsens emissionsbeslut, atagit sig att teckna aktier motsvarande sin
pro rata-andel i emissionen. Ut6ver teckningsatagandet har FSN ingatt ett garantiatagande.
Om tecknings- och garantiatagandet infrias fullt ut kan FSN:s aktieinnehav komma att uppga
till eller 6verskrida tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i Kjell Group efter emiss-

ionen, beroende pa antalet aktier som emitteras.



Aktiedagarna kommer i samband med kallelsen till bolagsstdmman att informeras om hur stor
kapital- och rostandel som FSN hogst kan komma att erhalla om FSN:s atagande infrias till
fullo. Emissionsbeslutet kommer att vara villkorat av att stdmmans beslut bitrads av aktied-
gare som representerar minst tva tredjedelar av saval de avgivna résterna som de aktier som &r
foretradda pa stamman, varvid man vid réstrakningen ska bortse fran aktier som innehas och

pa stamman foretrads av FSN.

Hemstallan

| framstallningen hemstalls att Aktiemarknadsnamnden medger FSN dispens fran dels den
budplikt som skulle kunna uppkomma genom att FSN med foretréddesréatt tecknar aktier i
emissionen, dels den budplikt som skulle kunna uppkomma genom att FSN infriar sitt garanti-

atagande genom att, utdver sin foretradesandel, teckna aktier i emissionen.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjalvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktie-

marknaden.

Av punkten 111.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrader nar ndgon genom férvarv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda Ovriga aktiedgare i samband med ett kontroll&gar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market i sadan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva
aven resterande aktier till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. FOr 6vriga aktiedgare innebar
budplikten en individuell ratt att bli erbjuden mojligheten att [amna bolaget genom att dver-

lata sina aktier till kontrollagaren.



Aktiemarknadsnamnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till punkten I11.1 har som exempel pa skél som bor kunna motivera undantag
anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till féljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin fore-
tradesratt att teckna aktier i en nyemission. Varje aktiedgare maste normalt kunna teckna nya
aktier med st0d av sin foretradesratt utan att riskera budplikt, om budpliktsgransen 6verskrids

till foljd av att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretradesratt.

Pa grund av det anforda ska FSN:s anstkan om dispens fran budplikt for teckning av aktier
med stod av foretradesrétt bifallas utan villkor. Jfr bl.a. AMN 2024:81.

Dispens kan enligt namndens praxis ocksa beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till
foljd av infriandet av ett garantiatagande i en emission, om garantiatagandet ar utformat pa ett
sadant satt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst
aktiedgarna, inklusive garanten om denne &r aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och darefter
samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstdende aktier utan foretrades-
ratt. Namnden har upplysts om att det av FSN planerade garantiatagandet ar utformat pa det
sattet.

En forutsattning for dispens vid infriande av ett garantiatagande &r enligt namndens praxis vi-
dare att aktiedgarna i det emitterande bolaget infor bolagsstdmmans beslut om emissionen &r
informerade om garantiatagandet samt om hur stor kapital- respektive rostandel som garanten
hogst skulle kunna fa genom att infria garantin. Dessutom maste stammans beslut stodjas av

en stor majoritet bland 6vriga aktiedgare.

I det nu aktuella fallet avser FSN att garantera teckning av aktier som inte tecknas av andra.
Pa grund av vad som anforts ovan, i linje med namndens praxis och pa sedvanliga villkor ska
ansokan om dispens fran den budplikt som kan uppkomma vid infriande av dessa garantiata-
ganden bifallas. Jfr bl.a. AMN 2024:81.



Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.
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