Aktiemarknadsnamnden

Aktiemarknadsnimndens uttalande 2025:04
2025-01-31

Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstéllningen angivna forutséttningarna
Spark Technology A/S undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma om bolaget
tecknar aktier i den planerade och i framstdllningen beskrivna Transaktionen, innefattande en

kvittningsemission i Spiffbet AB.

Om Spark Technology A/S sedermera forvérvar ytterligare aktier i Spiffbet AB och déarige-
nom Okar sin réstandel uppkommer budplikt. Aktiemarknadsndmnden medger dock dispens
frdn den budplikt som skulle kunna uppkomma om Spark Technology A/S efter kvittnings-
emissionens genomforande tecknar sin pro rata-andel i den planerade och i framstillningen

beskrivna Foretradesemissionen.

[Detta uttalande giller en planerad atgédrd som inte dr allmént kdnd. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen 1 stadgarna for Foreningen for god sed pé viardepappersmarknaden fér ett sa-
dant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsndmnden forrdn atgarden vidtagits, gjorts
allmént kind av den som planerat dtgirden eller pd annat sétt blivit allmént kdnd. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggdras. ]
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ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom denna dag en framstillan fran Setterwalls

Advokatbyra pa uppdrag av Tyrill AB, org.nr 559467-7824 och Spiftbet AB, org.nr 556856-
0246. Framstéllan ror dispens frén budplikt enligt Aktiemarknadens sjdlvregleringskommittés
takeover-regler for vissa handelsplattformar och géller det danska bolaget Spark Technology

A/S, org.nr 26518199.

FRAMSTALLNING

I framstéllningen till nimnden anfors foljande.

Bakgrund

Spiftbet ér ett svenskt aktiebolag som historiskt har bedrivit online-kasino och erbjudit
kasinotjinster. Da Spiftbet inte lyckades uppna tillrdcklig 16nsamhet i kasinoverksamheten
beddmde bolagets styrelse 1 oktober 2024 att bolaget hade uttomt alla mojligheter att driva
verksamheten vidare. Spiftbet ingick darfor den 14 oktober 2024 ett avtal (”Avtalet™) 1 vilket
Spiftbet dtog sig att avyttra samtliga aktiva dotterbolag och forvarva samtliga aktier 1 Tyrill
mot betalning i form av nyemitterade aktier i Spiffbet ("Transaktionen”). Aktierna i Spiffbet

ar noterade pa Nordic SME.

Tyrill &r ett investmentbolag vars affarsidé dr att investera i bolag som erbjuder innovativa
plattformar for digitala betalningar och banktjénster, sérskilt anpassade for utvecklingslénder.

Tyrill registrerades hos Bolagsverket den 15 januari 2024.

Tyrill forvérvade den 27 januari 2025 Sparks samtliga aktier i dess dotterbolag Kazang Zam-
bia Limited, Valiant Advanced Solutions Limited och Spenn Technology AS, inklusive un-

derliggande dotterbolag (de “Forvarvade Aktierna” respektive “Forvirvet”) mot en kopeskil-
lingen om 202 MSEK, varav 10 MSEK erlades kontant och 192 MSEK erlades genom emis-
sion av nya aktier 1 Tyrill mot betalning genom kvittning av skuldebrev som utfardats av Ty-

rill som betalning for de forvérvade aktierna. Spark dger idag 76.3 procent av det totala antalet



aktier i Tyrill och kommer inte att forvédrva ndgra ytterligare aktier i Tyrill innan Transaktion-

ens genomforande.

Spiftbet har 1 enlighet med Avtalet infor Transaktionen avyttrat sin befintliga verksamhet och
Transaktionen innebér att Spiffbet overtar vasentligen all verksamhet som innan Forvérvet be-

drevs av Spark.

Spiftbet har genom pressmeddelande offentliggjort en avsikt att efter Transaktionens slutfor-
ande genomfOra en nyemission med foretriadesritt for Spiftbets aktiedgare, med stod av bo-
lagsstimmans bemyndigande ("Foretrddesemissionen”). Enligt villkoren for emissionen kom-
mer det sta samtliga aktiedgare fritt att teckna, inte bara sin pro rata-andel, utan dven sa

manga aktier man dirutover onskar forvirva.

Transaktionen

Transaktionen &r tinkt att genomforas genom riktad emission av nya aktier i Spiffbet, varvid
teckning av de nyemitterade aktierna i Spiffbet ska ske av aktiedigarna i Tyrill mot betalning
genom kvittning av den fordran som uppkommer vid 6verlételsen av aktierna i Tyrill till

Spiftbet.

Transaktionen dr villkorad av att vissa forutsattningar ér uppfyllda, déribland att Aktiemark-
nadsndmnden beviljar Spark dispens fran skyldigheten att pa grund av budplikt ldmna ett of-
fentligt uppkopserbjudande avseende de aterstdende aktierna 1 Spiftbet i samband med Trans-
aktionen, godkénnande frédn Spiftbets bolagsstimma avseende transaktionens genomforande
samt bolagsstdimmans beslut om vissa transaktionsrelaterade drenden (exempelvis en sam-
manldggning av aktierna i Spiftbet innan Transaktionen genomfors, antagande av ny bolags-
ordning och en nyemission av aktier till aktiedgarna i Tyrill (vilket godkéndes respektive be-
slutades av en extra bolagsstimma i Spiffbet den 22 november 2024 (”Bolagsstimman”)).
Transaktionen &r vidare villkorad av att aktiedgare som representerar minst 90 procent av ak-

tierna 1 Tyrill véljer att delta i Transaktionen.

Efter genomforandet av Transaktionen och som ett resultat av nyemission av aktier 1 samband

darmed kommer Tyrill, forutsatt att samtliga aktiedgare 1 Tyrill deltar 1 Transaktionen, att vara



ett heldgt dotterbolag till Spiffbet och Tyrills aktiedgare (som grupp) tillsammans att dga cirka
91,0 procent av det totala antalet aktier och roster i Spiftbet.

Enligt Avtalet skulle ursprungligen Tyrills aktiedgare efter Transaktionens genomforande till-
sammans dga cirka 90,5 procent av det totala antalet aktier och roster i Spiffbet, men med
hénsyn till att Spiffbets nettoskuldsdttning i samband med Transaktionens genomforande vén-
tas Overstiga vad parterna till Avtalet rdknat med 1 samband med Avtalets ingdende traffades
den 8 november 2024 en dverenskommelse avseende justering av utbytesforhallandet mellan
aktierna 1 Tyrill respektive aktierna i Spiffbet sé att Tyrills aktiedgare tillsammans véntas in-
neha cirka 91,0 procent och Spiffbets befintliga aktiedgare cirka 9,0 procent av det totala anta-
let aktier 1 Spiftbet efter Transaktionens genomforande, vilket offentliggjordes genom press-

meddelande den 8 november 2024 (’Pressmeddelandet”).

I Pressmeddelandet framgick att bolagets styrelse, da det inte &r mojligt att astadkomma en
justering av utbytesforhallandet inom ramen for de beslutsforslag som presenterats infor Bo-
lagsstimman, inom ramen for Transaktionens genomforande planerar att emittera ytterligare
cirka hogst 933 844 aktier i bolaget (antal berdknat efter den sammanlidggning av aktier

1:1 000 som beslutades av bolagets arsstimma) till aktiedgare i Tyrill med stdd av ett emis-
sionsbemyndigande som beslutades av bolagets drsstimma den 24 maj 2024 (Justerings-
emissionen”). I pressmeddelandet framgick vidare hur stor del av det totala antalet aktier och
roster 1 Spiftbet som Spark skulle erhalla genom Transaktionens genomforande. Motsvarande
information aterfanns i de fullstdndiga beslutsforslag som holls tillgéngliga hos Spiftbet och
pa Spiftbets hemsida fran och med den 8 november 2024 (dvs. tva veckor fore Bolagsstdm-

man).

Aktiedgarna i Spiffbet informerades enligt ovan infor Bolagsstimman om att Spark genom
Transaktionen (inklusive Justeringsemissionen) viantades erhélla cirka 68,5 procent av det to-
tala antalet aktier och roster 1 bolaget, forutsatt att samtliga aktiedgare 1 Tyrill deltar i Trans-
aktionen genom att Gverlata sina aktier i Tyrill mot betalning i form av nya aktier 1 Spiftbet.
Vidare informerades om att Spark, om aktiedgare representerande endast 90 procent av ak-
tierna i Tyrill deltar i Transaktionen (avtalad miniminiva for Transaktionens genomf6rande),
efter Transaktionens genomforande véintades inneha cirka 75,4 procent av det totala antalet

aktier och roster i bolaget.



Per dagen for denna ansdkan véntas Spark efter Transaktionens genomforande (till foljd av att
en mindre nyemission ursprungligen planerad att genomforas i Tyrill innan Transaktionens
genomforande inte kunnat d4ga rum) inneha cirka 69,4 procent av det totala antalet aktier och
roster 1 Spiftbet efter Transaktionens genomforande, forutsatt att samtliga aktiedgare 1 Tyrill
deltar i Transaktionen, men att deltagandegraden i1 Transaktionen &r sddan att Sparks innehav
efter Transaktionens genomforande klart kommer understiga 75,4 procent (vilket var den niva
aktiedgarna infor Bolagsstimman informerades om att Sparks innehav efter Transaktionens

genomforande hogst skulle kunna komma att uppga till).

Spark har inte tidigare &gt nagra aktier, dger inga aktier idag och kommer inte att forvérva

nagra aktier 1 Spiftbet innan Transaktionen har genomforts.

Beslutet om den nyemission som fattades av Bolagsstimman var villkorat bifall av aktieégare
representerande minst tva tredjedelar av savél de avgivna rosterna som de aktier som ar fore-
trddda vid stdimman. Spark dgde inte nagra aktier 1 Spiftbet vid tiden for stimman och deltog

saledes inte 1 beslutet.

Aktiemarknadens sjdlvregleringskommitté, ASK, har utfirdat regler rérande offentliga upp-
kopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pé vissa handels-
plattformar. Med anledning av det innehav i1 Spiffbet som Spark forviantas uppna genom
Transaktionen skulle budplikt uppkomma avseende resterande aktier i Spiffbet enligt punkten

II1.1 1 dessa regler.

Hemstdllan

Med hénvisning till ovan angivna omstidndigheter hemstéller Tyrill och Spiftbet att Aktie-
marknadsndmnden medger Spark dispens fran den budplikt som enligt takeover-reglerna
skulle kunna uppkomma dels (i) till f6ljd av Transaktionens genomforande, dels (ii) om Spark

dérefter utnyttjar sin foretradesritt for att teckna nya aktier i Foretrddesemissionen.



OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjdlvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Av punkten III.1 i reglerna foljer att budplikt intrdder ndr ndgon genom forvérv av ak-
tier uppnar en dgarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga

aktier 1 ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nordic SME.

Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda ovriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvirvar aktier i ett bolag pa Nordic SME i sddan omfattning att kontroll —
minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvirva dven resterande aktier
till ett 1 reglerna pé visst sitt angivet pris. For dvriga aktiedgare innebér budplikten en indivi-
duell rdtt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att dverléta sina aktier till kon-

trolldgaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal foreligger.
Som exempel pa omstindigheter som kan motivera att dispens ldmnas fran budplikt nimns 1
kommentaren till reglerna att aktieinnehavet uppkommit genom att aktiedgaren silt egendom
mot betalning i form av nya aktier i det bolag som forvirvar egendomen, dvs. aktiedgaren har
tecknat aktier i en apportemission. I linje med detta beviljar ndmnden enligt fast praxis dis-
pens fran budplikt ndr budpliktsgriansen passeras till f6ljd av att aktiedgaren tecknar aktier 1 en
apportemission. Sddana dispenser forenas regelméssigt med villkor av innebord att aktie-
dgarna infor bolagsstimmans behandling av emissionsfragan ska vara informerade om hur
stor kapital- och rostandel som den aktuella aktiedgaren kan komma att fa genom dessa for-
varv. Dessutom maéste apportemissionen stodjas av en stor majoritet (2/3) bland de 6vriga ak-
tiedgarna, vilket innebdr att man vid bolagsstimmans beslut, 1 forekommande fall, ska bortse

frdn roster som avges av den aktiedgare som budpliktsdispensen avser.

Néamndens ovan ndmnda praxis omfattar dven kvittningsemissioner (jfr bl.a. AMN 2023:35).

I det nu aktuella fallet avser Spark att — inom ramen for det som i1 framstéllningen bendmns

Transaktionen — forvérva aktier i Spiffbet i sddan utstrickning att budplikt enligt punkten II1.1



1 takeover-reglerna kan uppkomma. Aktierna i Spiffbet, som ska forvirvas genom aktieteck-
ning i en kvittningsemission, utgor betalning for aktier i bolaget Tyrill som Spiffbet genom
Transaktionen forvérvar fran bl.a. Spark. Vid bolagsstimma 1 Spiffbet den 22 november 2024
beslutades med tvé tredjedelars majoritet om emissionen och aktiedgarna informerades infor
stimman om hur stor kapital- och rostandel som Spark skulle kunna komma att f& genom att
delta i emissionen. Spark dgde vid den tidpunkten inte nagra aktier i Spiftbet och deltog séle-
des inte 1 stimman. Forutsattningar foreligger ddrmed for att medge Spark dispens frén den
budplikt som annars skulle uppkomma till f6ljd av Sparks forvérv av aktier genom kvitt-

ningsemissionen.
I enlighet med ndmndens fasta praxis ska dispens ockséd medges for den budplikt som kan

uppkomma om Spark sedermera tecknar sin andel 1 den emission som i framstéllningen be-

ndmns Foretradesemissionen (jfr bl.a. 2024:81).

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vérdepappers-

marknaden behandlats av nimndens ordforande.

P& Aktiemarknadsndmndens végnar

Sten Andersson

/Rolf Skog
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