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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstéllningen angivna forutséttningarna
Arne Thor AB undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma om bolaget tecknar
aktier i den planerade och i framstillningen beskrivna Transaktionen, innefattande en kvitt-
ningsemission i Wntresearch AB, pa villkor
1) att aktiedgarna infor den bolagsstimma 1 Wntresearch AB som ska besluta om
emissionen informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Arne Thor AB
hogst kan fi genom att teckna aktierna ifrdga, samt
2) att beslutet pa bolagsstimman bitrdds av aktiedgare som representerar minst tva
tredjedelar av sdvél de avgivna rosterna som de aktier som &r foretradda pa stimman,

varvid man vid rdstrikningen ska bortse fran aktier som innehas av Arne Thor AB.

Om Arne Thor AB sedermera forvarvar ytterligare aktier i Wntresearch AB och dirigenom

oOkar sin rostandel uppkommer budplikt.
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ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 3 februari 2025 en framstéllan fran TM & Partners
Advokatfirma pd uppdrag av Arne Thor AB, org.nr 559312-4992. Framstéllan ror dispens
fran budplikt enligt Aktiemarknadens sjilvregleringskommittés takeover-regler for vissa han-

delsplattformar.

FRAMSTALLNING

I framstéllan anfors foljande.

Whntresearch AB, org.nr 556738-7864, ("Wnt”) r ett svenskt bolag vars aktier dr upptagna till
handel pa Spotlight Stock Market. Wnts tidigare bedrivna verksamhet adr under avveckling.

OPSY AB, org.nr 59240-4304, (Opsy”) ér ett svenskt bolag som fokuserar pa att utveckla
och implementera innovativa l6sningar for forsédkringsmedicinska bedémningar. Arne Thor

AB innehar aktier motsvarande cirka 35 procent av det totala antalet aktier och roster 1 Opsy.

Wnt och aktiedgarna i Opsy har den 30 januari 2025, i enlighet med pressmeddelande fran
Wnt, ingatt ett aktiedverldtelseavtal varigenom Wnt forvéirvar samtliga aktier i Opsy mot ut-
fardande av revers som 1 sin helhet kvittas mot nyemitterade aktier i Wnt (”Transaktionen”).
Transaktionen kommer att utgora ett sé kallat omvént forvarv varigenom Opsy avses bli ett
helédgt dotterbolag till Wnt och Opsys nuvarande aktiedgare bli dgare till hogst cirka 93 pro-

cent av aktierna och rosterna i Wnt.

Transaktionens fullféljande ar villkorat bl.a. av erforderliga godkédnnanden fran Inspektionen
for strategiska produkter, att bolagsstimma i Wnt fattar beslut om kvittningsemission till ak-
tiedgarna i Opsy, samt att Aktiemarknadsndmnden medger dispens fran budplikt i enlighet

med denna ansokan.

Genom Transaktionen kan Arne Thor AB komma att erhalla hogst cirka 32 procent av samt-

liga aktier och roster i Wnt. Arne Thor AB innehar i dag inte négra aktier i Wnt.



Aktiedgarna kommer infor bolagsstimman att informeras om den kapital- respektive rostandel
som Arne Thor AB hogst kan fa genom att teckna aktier i kvittningsemissionen. Beslutet om
kvittningsemissionen kommer for sin giltighet att villkoras av att det bitrdds av aktiedgare
som representerar minst tva tredjedelar av savél de avgivna rosterna som de aktier som ér fo6-
retrddda pa stimman i Wnt, varvid eventuella aktier i Wnt som innehas av Arne Thor AB

bortses fran vid rostrdkningen.

Om sérskilda skél foreligger kan dispens fran budplikt medges 1 enlighet med 1.2 i takeover-
reglerna. Som exempel pd omstandigheter som kan motivera att dispens ldmnas fran budplikt
ndmns i kommentaren till budpliktsreglerna att aktieinnehavet har uppkommit genom att ak-
tiedgaren har salt egendom mot betalning i form av nya aktier 1 det bolag som forvérvar egen-
domen.

Hemstdllan

Arne Thor AB hemstéller, mot bakgrund av ovanstaende, att Aktiemarknadsndmnden medger

undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma som ett resultat av Transaktionen.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjdlvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Av punkten III.1 i reglerna foljer att budplikt intrdder ndr ndgon genom forvérv av ak-
tier uppnar en dgarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga

aktier 1 ett aktiebolag vars aktier handlas pa Spotlight Stock Market.

Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda ovriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forviarvar aktier 1 ett bolag pa Spotlight Stock Market i sddan omfattning att
kontroll — minst tre tiondelar av rdstetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva dven reste-
rande aktier till ett i reglerna pa visst sétt angivet pris. For ovriga aktiedgare innebiar budplik-
ten en individuell rétt att bli erbjuden mdjligheten att 1dmna bolaget genom att verléta sina
aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i1 takeover-reglerna ge besked om hur reglerna

ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal foreligger.



Som exempel pa omstdndigheter som kan motivera att dispens ldmnas fran budplikt ndmns i
kommentaren till reglerna att aktieinnehavet uppkommit genom att aktieéigaren sélt egendom
mot betalning 1 form av nya aktier i det bolag som forvirvar egendomen, dvs. aktiedgaren har
tecknat aktier i en apportemission. I linje med detta beviljar nimnden enligt fast praxis dis-
pens fran budplikt nir budpliktsgrinsen passeras till foljd av att aktiefigaren tecknar aktier i en
apportemission. Sddana dispenser forenas regelméssigt med villkor av innebdrd att aktie-
dgarna infor bolagsstimmans behandling av emissionsfrdgan ska vara informerade om hur
stor kapital- och rostandel som den aktuella aktiedgaren kan komma att fa genom dessa for-
varv. Dessutom maéste apportemissionen stodjas av en stor majoritet (2/3) bland de 6vriga ak-
tiedgarna, vilket innebér att man vid bolagsstimmans beslut, 1 forekommande fall, ska bortse

frdn roster som avges av den aktiedgare som budpliktsdispensen avser.

Néamndens ovan ndmnda praxis omfattar dven kvittningsemissioner (jfr bl.a. AMN 2025:04).

I det nu aktuella fallet avser Arne Thor AB att — inom ramen f6r det som 1 framstillningen be-
ndmns Transaktionen — forvérva aktier i Wnt 1 sddan utstrackning att budplikt enligt punkten
III.1 1 takeover-reglerna kan uppkomma. Aktierna i Wnt, som ska forvérvas genom aktieteck-

ning i en kvittningsemission, utgor betalning for aktier i bolaget Opsy.

Forutsittningar foreligger dirmed for att pa sedvanliga villkor medge Arne Thor AB dispens
fran den budplikt som annars skulle uppkomma till f6ljd av férvirvet av aktier genom kvitt-

ningsemissionen.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.
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