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Detta uttalande ar savitt avser fraga 1 meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av

Aktiemarknadens sjalvregleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

[Uttalandet géller en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 20 februari 2025 en framstéllan fran

Advokatfirman Vinge pd uppdrag av Briban Invest AB och Fastighets AB Trianon. Framstéll-
ningen ror dels tolkning av Aktiemarknadens sjdlvregleringskommittés takeover-regler for
vissa handelsplattformar, dels frdgan om god sed vid dverlatelse av vissa tillgangar i ett bolag

pa en reglerad marknad.
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FRAMSTALLNINGEN

Av framstallningen och vad som pa forfragan upplysts namnden framgar féljande.

Briban Invest AB, 556251-8869 (”Briban”) ar ett familjedgt investeringsbolag som bl.a. ager
aktier representerande ca 26 procent av kapitalet och 31 procent av rosterna i Fastighets AB
Trianon (publ), 556183-0281 (" Trianon”). Agarfamiljen, Barchan, ar ocksé representerad i
Trianons styrelse. En i allt vasentligt lika stor agare i Trianon &r Olof Andersson som (privat
och via bolag) innehar aktier som representerar ca 26 procent av aktierna och 31 procent av
rosterna i Trianon. Olof Andersson ar ocksa styrelseledamot och VD i Trianon. Trianons B-

aktie ar upptagen till handel pa Nasdag Stockholms huvudmarknad.

Briban dger vidare aktier som representerar ca 12 procent av kapital och roster i Sydsvenska
Hem AB (publ), 559038-4177 ("Sydsvenska Hem”). Aktierna i Sydsvenska Hem handlas pa
Spotlight Stock Market. Aven Olof Andersson ager aktier i Sydsvenska Hem, representerande

cirka 12 procent av kapital och roster.

Briban dvervéger att lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende resterande aktier i
Sydsvenska Hem (”Erbjudandet™).

Briban vill minska sitt &gande i Trianon medan vissa andra personer har forklarat sig vilja
avyttra sina Sydsvenska Hem-aktier och 0ka sina innehav i Trianon. Briban avser darfor att i
Erbjudandet ge aktiedgarna i Sydsvenska Hem mdjlighet att vélja mellan att som vederlag

erhélla antingen kontanter eller av Briban dgda B-aktier i Trianon.

| Trianon finns vissa fastigheter som, enligt saval Briban som Trianons styrelse, bedéms passa
béttre i Bribans dgo jamte Sydsvenska Hem. Trianons styrelse dvervager darfor att foresla att
bolagsstamman i Trianon beslutar att, baserat pa en marknadsvardering, dra in B-aktier i
Trianon fran Briban mot inlésenvederlag i form av dessa fastigheter (eller formellt aktier i
Trianon-dotterbolag som endast ager fastigheterna). Trianons avyttring av fastigheterna
(dotterbolagsaktierna) kan komma att delvis ske genom Gverlatelse mot kontant kopeskilling i

stallet for genom indragning av aktier.

Bolagsstamman i Trianon forutsatts fa ta stallning till den fastighetstransaktionen. Briban



forutsatts darvid inte rosta. Beslut avses fattas med den majoritet som lagen kraver, dvs. minst
tva tredjedelar (eller nio tiondelar, om de s.k. Leo-reglerna &r tillampliga) av saval de avgivna
résterna som de aktier som &r foretradda vid stimman. Ett externt varderingsutlatande avses
inga i stammans beslutsunderlag. Bolagsstamman i Sydsvenska Hem avses inte fatta nagra
beslut i saken annat &n om god sed enligt Aktiemarknadsndmnden skulle krava det.
Erbjudandet avses inte vara villkorat av fastighetstransaktionen eller vice versa.

Aktiemarknadsnamnden kan vid sin provning utga fran att fastighetstransaktionen kommer att
ske pa marknadsmassiga villkor, att fastighetstransaktionen inte heller i Gvrigt innebar nagot
otillborligt gynnande, att erforderligt aktie- och aktiekapitalgransutrymme finns eller skapas,
att erforderligt vardedverforingsutrymme finns samt att fastighetstransaktionen éven i évrigt

ar rattsenlig.

Hemstallan

Med hénvisning till ovanstdende bakgrund, hemstalls att Aktiemarknadsnamnden besvarar

foljande fragor:

Fraga 1

Ar Erbjudandet, med beaktande av fastighetstransaktionen, forenligt med punkten 11.10 i take-
over-reglerna? Paverkas svaret av om dven bolagsstamman i Sydsvenska Hem godkénner fas-

tighetstransaktionen?

Fraga 2

Kraver god sed pa aktiemarknaden att fastighetstransaktionen beslutsunderlagsdokumenteras,
beslutas eller genomférs pa nagot annat satt an som anges ovan? Paverkas svaret av om inte
heller Olof Andersson, och kanske inte heller andra dgare som ocksa ar aktiedgare i bade Syd-
svenska Hem och Trianon, rostar avseende bolagsstdmmans beslut i Trianon om fastighets-

transaktionen?



OVERVAGANDEN

Fraga 1

Aktiemarknadens sjalvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Reglerna, som ska tillampas bl.a. vid bud pa aktier som handlas pa Spotlight Stock
Market, ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktiemarknaden.
Det ankommer pa Aktiemarknadsnamnden att tolka takeover-reglerna (punkten 1.2) och att i

évrigt uttala sig om vad som &r god sed pa den svenska aktiemarknaden.

En grundlaggande princip i takeover-reglerna ar att aktieagare i malbolaget ska behandlas
lika. Principen kommer till uttryck i takeover-reglernas inledning och bland annat i punkten
11.10 enligt vilken alla innehavare av aktier med identiska villkor ska erbjudas ett till saval
form som varde identiskt vederlag per aktie. | kommentaren till bestdmmelsen uttalas att en
budgivare ar forhindrad att inom ramen for erbjudandet erbjuda viss eller vissa aktiedgare att
exempelvis forvarva aktier i budgivarbolaget eller i annat bolag eller att forvarva annan till-
gang. Inom ramen for erbjudandet &r sddana arrangemang enligt kommentaren inte tillatna,
oberoende av prestationernas varde. Jfr bl.a. AMN 2007:32 och 2008:18.

| det nu aktuella fallet avser Briban erbjuda alla aktieagare i malbolaget Sydsvenska Hem ett
till saval form som varde identiskt vederlag per aktie, namligen antingen kontanter eller B-

aktier i Trianon. Erbjudandet skulle saledes inte strida mot punkten 11.10.

| sammanhanget kan emellertid enligt namndens mening inte bortses fran att aktieagare i Syd-
svenska Hem som ocksa ar aktieagare i Trianon, pa grund av den planerade fastighetsoverla-
telsen fran Trianon till Briban, kan ha ett séarskilt intresse av att erbjudandet genomfors, lat
vara att erbjudandet inte avses vara villkorat av fastighetstransaktionen eller vice versa. Olof

Andersson, som har ett betydande innehav i Trianon, ar en sadan aktieagare.

Fran synpunkten av god sed kréaver enligt namndens mening agarférhallandena och styrelse-
sammansattningen i de inblandade bolagen att Briban villkorar sitt erbjudande av att aktie-
agarna i Sydsvenska Hem vid en bolagsstamma, déar Briban och Olof Andersson med néarsta-

ende inte utdvar rostratt, beslutar att uttala sitt stod for erbjudandets utformning.



Fraga 2

Vad darefter galler det satt pa vilket beslut om fastighetsoverlatelsen ska fattas i Trianon ser
namnden inte skal att fran synpunkten av god sed stalla andra krav an vad som féljer av aktie-

bolagslagen.

I behandlingen av detta arende har deltagit Sten Andersson (ordférande), Ramsay Brufer,
Johan Danelius, Cecilia Daun Wennborg, Carl Johan Hogbom, Bo Selling och Ola Ahman.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Sten Andersson

/Rolf Skog



