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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstéllningen angivna forutséttningarna,
Solberget Invest AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget
tecknar sin andel i den planerade foretrddesemissionen av aktier i

Niutech Group AB.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstéllningen angivna forutséttningarna,

Solberget Invest AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget

infriar sitt garantidtagande genom att i den planerade foretrddesemissionen i Niutech Group

AB teckna aktier utdver sin foretrddesandel, pa villkor

1) att aktiedgarna infor den bolagsstamma i1 Niutech Group AB som avses besluta om emis-
sionen informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Solberget Invest AB
hogst kan f4 genom att infria sitt garantidtagande, samt

2) att bolagsstimmans beslut bitrdds av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av
savil de avgivna rosterna som de aktier som dr foretrddda pa stimman, varvid man ska

bortse fran aktier som innehas och pé stimman foretrads av Solberget Invest AB.
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Dispensen omfattar ocksa aktier som Solberget Invest AB erhéller som erséttning for sitt ga-
rantidtagande och for upplaggningsavgiften for det brygglan som ska lamnas till Niutech
Group AB.

Om Solberget Invest AB sedermera forvérvar ytterligare aktier och dirigenom okar sin

rostandel 1 Niutech Group AB uppkommer budplikt.

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 21 februari 2025 en framstéllning fran Kanter
Advokatbyra KB pé uppdrag av Solberget Invest AB, ett privat aktiebolag som dgs gemen-
samt av Goran Garvner och Henrik Garvner genom Signform International B.V. Framstill-
ningen ror dispens fran budplikt enligt Aktiemarknadens sjdlvregleringskommittés takeover-

regler for vissa handelsplattformar.

FRAMSTALLNINGEN

Av framstillningen framgar i huvudsak foljande.

Niutech Group AB, org.nr 559268-2255 (”Niutech”), dr ett svenskt bolag vars aktier dr upp-
tagna till handel pd Nordic SME Sweden. Niutechs aktiekapital uppgar till 3 629 488,80 kro-
nor, fordelat pa 22 684 305 aktier.

Niutechs nést storsta dgare, Solberget Invest, innehar totalt 2 307 692 aktier genom en pens-
ionsforsakring hos Movestic Livforsakring AB, motsvarande ca 10,17 procent av det totala

antalet aktier och roster 1 Niutech.

Niutech avser att genomfora en foretrddesemission av aktier under forsta kvartalet 2025. Bo-
lagets aktiedgare ska ha foretradesrétt att teckna nya aktier pro rata i forhéllande till det antal
aktier de forut dger. Aktier som inte tecknas av befintliga aktiedgare med stod av teckningsrt-

ter ska i forsta hand erbjudas de som ocksé har tecknat aktier med stéd av teckningsrétter,



oavsett om de var aktiedgare pa avstimningsdagen eller inte, pro rata i forhéllande till det an-
tal teckningsrétter som var och en utnyttjat for teckning. I andra hand ska 6vriga som har an-
malt intresse av att teckna aktier utan stod av teckningsritter tilldelas aktier i forhallande till
deras anmélda intresse, samt i sista hand ska aktier tilldelas den som har ldmnat emissionsga-

ranti avseende teckning av aktier.

Foretrddesemissionen ska beslutas av en extra bolagsstimma den 14 mars 2025. Emissionslik-
viden kommer att uppga till cirka 30 mkr fore transaktionskostnader. En aktie i bolaget ska
berittiga till en teckningsritt och tre teckningsritter berdttiga till teckning av étta nya aktier.
Det hogsta belopp som bolagets aktiekapital kan 6kas med genom emissionen uppgér dairmed
till 9 678 636,80 kronor, genom emission av hogst 60 491 480 nya aktier till en teckningskurs

om 50 Ore per aktie.

Foretridesemissionen dr fullt sékerstélld genom teckningsataganden och garantidtagande. I
egenskap av huvudigare har Solberget Invest atagit sig att dels teckna sin andel, dels garan-
tera teckning av aktier motsvarande en emissionslikvid om hogst 20 mkr for de aktier som
inte omfattas av andra teckningsataganden eller som tecknas med eller utan foretradesritt.

Solberget Invest kommer att erhalla en garantierséttning om 10 procent av garantidtagandet.

For det fall hela garantidtagandet infrias kommer Solberget Invest att inneha sammanlagt

48 461 537 aktier, motsvarande 58,26 procent av totalantalet aktier och roster i bolaget.

For att tillhandahalla bolaget likviditet fram till slutférandet av emissionen har Solberget In-
vest samt en annan storre aktiedgare 1 bolaget stéllt ut ett bryggldn om 6 mkr vardera till bola-
get. Lanet 16per med en uppldggningsavgift om 10 procent av lanebeloppet. Solberget Invest
avser att erligga betalning genom kvittning av delar av brygglanet som betalning i foretrades-

emissionen.

Ersdttningen for garantidtagandet och upplaggningsavgiften for brygglénet till Solberget In-
vest respektive den andra aktiedgaren avses att kvittas mot nya aktier i bolaget i samband med
en riktad nyemission pa marknadsméssiga villkor, som kommer att beslutas av styrelsen med
stod av ett bemyndigade som bolagsstimman foreslas besluta om pa bolagsstimman den 14
mars 2025. Kvittningsemissionen avses att genomforas efter det att foretradesemissionen ar

genomford.



Solberget Invest kan saledes komma att tilldelas aktier dels i foretrddesemissionen genom att
teckna sin andel och infria emissionsgarantin, dels genom teckning av aktier i kvittnings-

emissionen.

Teckningskursen for aktierna i kvittningsemissionen ska motsvara den volymviktade genom-
snittskursen pa Nordic SME Sweden under de senaste tio handelsdagarna som foregatt kvitt-
ningsemissionen. Solberget Invests teckningslikvid 1 kvittningsemissionen uppgar till sam-
manlagt 2,6 mkr (varav 2 mkr dr hdanforliga till garantiatagandet och 0,6 mkr dr hanforliga till
upplidggningsavgiften for brygglénet) och den andra aktiedgarens teckningslikvid uppgar till
0,6 mkr. Mot bakgrund av att antalet aktier som Solberget Invest kan komma att teckna ge-
nom kvittningsemissionen kommer att baseras pa den volymviktade genomsnittskursen pa
Nordic SME Sweden i samband med kvittningsemissionens genomforande ar det 1 dagslaget
inte mdjligt att ange det faktiska antalet aktier per dagen for hemstéllan. For att illustrera den
kommande kvittningsemissionen kan riknas pa den volymviktade genomsnittskursen pa Nor-
dic SME Sweden under de senaste tio handelsdagarna fore dagen for hemstéllan, vilken upp-
gar till 0,7761 kronor. En teckningskurs om 0,7761 kronor per aktie skulle resultera i att Sol-

berget Invest erbjuds teckna totalt 3 350 083 aktier i kvittningsemissionen.

Ett fullt infriande av Solberget Invests garantidtagande i foretridesemissionen tillsammans

med genomforandet av kvittningsemissionen, baserat pa exempelberdkningen av den volym-
viktade genomsnittskursen per dagen for hemstéllan, skulle innebéra att Solberget Invests ak-
tieinnehav skulle uppga till sammanlagt 51 811 620 aktier, motsvarande 59,35 procent av ka-

pital och réster 1 bolaget.

Om foretrddesemissionen inte skulle fulltecknas av befintliga aktiedgare eller andra kan Sol-
berget Invest genom infriande av sina tecknings- och garantidtaganden samt teckning i kvitt-
ningsemissionen enligt ovan séledes bli innehavare till aktier som representerar mer én tre ti-
ondelar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget, vilket skulle medfora skyldighet for Solber-
get Invest att [dmna ett budpliktsbud enligt takeover-reglerna. Solberget Invest anséker nu om
undantag fran den budplikt som kan uppkomma pé grund av infriandet av Solberget Invests
garantidtagande samt kvittning av ersittningen for garantidtagandet och upplédggningsavgiften
for brygglanet mot aktier 1 kvittningsemissionen, da Solberget Invest vill undvika budplikt.
Aktiedgarna kommer senast tva veckor fore den extra bolagsstimman den 14 mars 2025 att

informeras om tecknings- och garantidtagandena tillsammans med kvittningsemissionen samt



den hogsta kapital- och rostandel som Solberget Invest kan komma att erhélla genom att infria
sina ataganden. Enligt villkoren for foretridesemissionen kommer det att st samtliga aktie-
agare fritt att teckna inte bara sin pro rata-andel utan dven sa ménga aktier man déarutdver ons-
kar forvarva. Darmed har 6vriga aktiedgare mojlighet att begrénsa, eller sammantaget helt
undvika, att garantidtagandet behover infrias. Aktiedgarna kommer pa samma bolagsstimma
att besluta huruvida styrelsens forslag till bemyndigande for styrelsen att besluta om kvitt-
ningsemissionen ska godkénnas eller inte. Foretradesemissionen och kvittningsemissionen
kommer vidare att vara villkorade av att bolagsstimmans beslut bitrdds av aktiedgare som re-
presenterar minst tva tredjedelar av sévél de avgivna rosterna som de aktier som dr foretradda
pa stimman, varvid man vid rostrakningen ska bortse fran aktier som innehas av Solberget In-

vest.

Hemstdllan

I framstdllningen hemstélls mot bakgrund av ovanstdende att Aktiemarknadsndmnden medger
undantag fran den budplikt som kan uppkomma genom att Solberget Invest dels tecknar nya
aktier 1 kvittningsemissionen och foretradesemissionen, dels infriar sitt garantiatagande att,
utdver de aktier som Solberget Invest tecknar med foretradesritt, dven teckna aktier som ov-

riga aktiedgare eller andra inte har tecknat med eller utan foretradesritt.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjélvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktie-

marknaden.

Av punkten III.1 1 takeover-reglerna foljer att budplikt intrdder ndr ndgon genom forvirv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgér till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nordic SME Sweden.

Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-

skifte. Den som forvidrvar aktier 1 ett bolag pd Nordic SME Sweden i sddan omfattning att



kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvérva dven reste-
rande aktier till ett i reglerna pa visst sétt angivet pris. For dvriga aktiedgare innebar budplik-
ten en individuell ratt att bli erbjuden mgjligheten att 1dmna bolaget genom att overldta sina

aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. I
kommentaren till punkten III.1 har som exempel pa skél som bor kunna motivera undantag
anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till foljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin fore-
tradesritt att teckna aktier i en nyemission. Varje aktiedgare maste normalt kunna teckna nya
aktier med stod av sin foretradesrétt utan att riskera budplikt, om budpliktsgransen 6verskrids

till f6ljd av att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretradesratt.

Pé grund av det anforda ska Solberget Invests ansokan om dispens frén budplikt for teckning

av aktier med stod av foretradesritt bifallas utan villkor. Jfr bl.a. AMN 2024:81.

Dispens kan enligt nimndens praxis ocksé beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till
foljd av infriandet av ett garantidtagande i en emission, om garantidtagandet &r utformat pa ett
sadant sitt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst
aktiedgarna, inklusive garanten om denne ar aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och dérefter
samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstdende aktier utan foretrades-

ratt.

En forutsittning for dispens vid infriande av ett garantiatagande ar enligt ndimndens praxis vi-
dare att aktiedgarna i det emitterande bolaget infor bolagsstimmans beslut om emissionen ar
informerade om garantiatagandet samt om hur stor kapital- respektive rostandel som garanten
hogst skulle kunna f& genom att infria garantin. Dessutom mdste stimmans beslut stodjas av

en stor majoritet bland 6vriga aktiedgare.

I det nu aktuella fallet avser Solberget Invest att garantera teckning av aktier som inte tecknas
av andra. P4 grund av vad som anforts ovan, i linje med ndmndens praxis och pé sedvanliga
villkor ska ansdkan om dispens fran den budplikt som kan uppkomma vid infriande av dessa

garantidtaganden bifallas. Jfr bl.a. AMN 2024:81.



Dispensen ska ocksd omfatta aktier som Solberget Invest kan komma att, inom ramen for den
planerade kvittningsemissionen, erhdlla som erséttning for emissionsgarantin (jfr bl.a. AMN

2024:81) och for upplaggningsavgiften for brygglénet.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

P& Aktiemarknadsndmndens vignar

Sten Andersson

/Rolf Skog
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