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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndamnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstéillningen angivna forutsittningar, FLU AS,
Pareto Nordic Corporate Bond, Fondsfinans Kreditt, Fondsfinans High Yield, Aktiv Forvalt-
ning (Forsvarets Personellservice), Robus SCSp SICAV-FIAR Robus Recovery Fund 1I,
Sundt AS, Riskornet AB, If Skadeforsédkring AB (publ), Oberon Family Office AB som obe-
roende forvaltare av aktier som underliggande tillgang i forsakring utfirdad av Lombard In-
ternational Assurance S.A.; NT Refectio XII AS, Arthur Engel, Werell Forvaltning AB, AB
Sergius Invest, Myrandia AB, CMDC AS, Erik Lindbéarg, Bamba Capital AB, MH Capital
AS, Ginko AS, Bengt Martin Jonsson, Almgren Invest AB, Sundling Wiarn Capital AB och
Karl Svenningsson dispens frén den budplikt som annars skulle uppkomma till f61jd av deras
deltagande i1 den planerade kvittningsemissionen i1 Desenio Group AB, pa villkor att

1) aktiedgarna infor den bolagsstimma i Desenio Group AB som ska besluta om emissionen
informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som FLU AS, Pareto Nordic Corporate
Bond, Fondsfinans Kreditt, Fondsfinans High Yield, Aktiv Forvaltning (Forsvarets Personell-
service), Robus SCSp SICAV-FIAR Robus Recovery Fund II, Sundt AS, Riskornet AB, If
Skadeforsidkring AB (publ), Oberon Family Office AB som oberoende forvaltare av aktier
som underliggande tillgédng i forsdkring utfirdad av Lombard International Assurance S.A.,
NT Refectio XII AS, Arthur Engel, Werell Forvaltning AB, AB Sergius Invest, Myrandia AB,
CMDC AS, Erik Lindbirg, Bamba Capital AB, MH Capital AS, Ginko AS, Bengt Martin
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Jonsson, Almgren Invest AB, Sundling Wiarn Capital AB och Karl Svenningsson, var for sig
och sammanlagt, hogst kan fa genom att teckna aktierna i fraga, samt

2) beslutet bitrdds av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av séavil de avgivna
rosterna som de aktier som dr foretrddda pa stdimman, varvid man vid rostrikningen ska
bortse frdn aktier som innehas av FLU AS, Pareto Nordic Corporate Bond, Fondsfinans Kre-
ditt, Fondsfinans High Yield, Aktiv Forvaltning (Forsvarets Personellservice), Robus SCSp
SICAV-FIAR Robus Recovery Fund II, Sundt AS, Riskornet AB, If Skadeforsékring AB
(publ), Oberon Family Office AB som oberoende forvaltare av aktier som underliggande till-
géng 1 forsdkring utfardad av Lombard International Assurance S.A., NT Refectio XII AS,
Arthur Engel, Werell Forvaltning AB, AB Sergius Invest, Myrandia AB, CMDC AS, Erik
Lindbdrg, Bamba Capital AB, MH Capital AS, Ginko AS, Bengt Martin Jonsson, Almgren
Invest AB, Sundling Wérn Capital AB och Karl Svenningsson.

Om nagon av FLU AS, Pareto Nordic Corporate Bond, Fondsfinans Kreditt, Fondsfinans
High Yield, Aktiv Forvaltning (Forsvarets Personellservice), Robus SCSp SICAV-FIAR Ro-
bus Recovery Fund II, Sundt AS, Riskornet AB, If Skadeforsidkring AB (publ), Oberon Fa-
mily Office AB som oberoende forvaltare av aktier som underliggande tillgang i forsdkring
utfirdad av Lombard International Assurance S.A., NT Refectio XII AS, Arthur Engel,
Werell Forvaltning AB, AB Sergius Invest, Myrandia AB, CMDC AS, Erik Lindbirg, Bamba
Capital AB, MH Capital AS, Ginko AS, Bengt Martin Jonsson, Almgren Invest AB, Sundling
Wiirn Capital AB och Karl Svenningsson forvérvar ytterligare aktier i Desenio GroupAB och

dédrigenom Okar den sammanlagda rostandelen uppkommer budplikt.

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 26 februari 2025 en framstéllning fran Roschier
Advokatbyra pé begéran av (i) FLU AS, Pareto Nordic Corporate Bond, Fondsfinans Kreditt,
Fondsfinans High Yield, Aktiv Forvaltning (Forsvarets Personellservice), Robus SCSp
SICAV-FIAR Robus Recovery Fund II, Sundt AS, Riskornet AB, If Skadeforsédkring AB
(publ), Oberon Family Office AB som oberoende forvaltare av aktier som underliggande till-
géng 1 forsdkring utfardad av Lombard International Assurance S.A. (tillsammans, "Obligat-
ionsinnehavarkommittén"); (ii) NT Refectio XII AS ("Stiftelsen"); och (iii) Arthur Engel,
Werell Forvaltning AB, AB Sergius Invest, Myrandia AB, CMDC AS, Erik Lindbirg, Bamba
Capital AB, MH Capital AS, Ginko AS, Bengt Martin Jonsson, Almgren Invest AB, Sundling



Wirn Capital AB och Karl Svenningsson (tillsammans, de "Anslutande Parterna"). Obligat-
ionsinnehavarkommittén, Stiftelsen och de Anslutande Parterna bendmns gemensamt som
"Parterna". Framstéllningen ror dispens fran budplikt enligt Aktiemarknadens sjadlvreglerings-

kommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar (“takeover-reglerna”).

FRAMSTALLNINGEN

I framstéllningen anfors foljande.

Desenio Group AB, org.nr 559107-2839 ("Bolaget") ér ett svenskt publikt aktiebolag som
genom dotterbolag driver forséljning av vaggkonst online. Bolagets aktiekapital uppgér
till 532 437,54 SEK, fordelat pa 149 082 510 aktier, vilka dr upptagna till handel pa Nas-
daq First North Growth Market. Samtliga aktier &r av samma slag.

I december 2020 genomfoérde Bolaget ett forvérv och 1 syfte att delvis finansiera forvarvet
emitterade Bolaget i samband ddrmed seniora sékerstéillda obligationer med ISIN
SE0015242839 med ett totalt nominellt utestaende belopp om 1 100 000 000 SEK ("Obli-
gationslanet") som 16per med en rorlig rdnta om tre manader STIBOR plus 5,5 procent
("Obligationerna"). Obligationsinnehavarkommittén innehar sammanlagt 70,89 procent
av Obligationerna. Villkoren for Obligationerna inkluderar begransningar for Bolaget att
betala utdelningar och ta upp nya lan. Som sikerhet for Bolagets ataganden enligt villko-
ren for Obligationerna har Bolaget bland annat pantsatt aktierna i dess operativa dotterbo-

lag till forman for obligationsinnehavarna.

Sedan forvirvet har Bolagets finansiella stéllning kraftigt forsdmrats till foljd av bland
annat en 6kad marknadsoro som medfort en minskad kdpkraft bland Bolagets kunder. De
minskade intékterna har i1 forldngningen resulterat i en betydande 6kning av Bolagets net-
toskuldsattning och en ohéllbar kapitalstruktur for Bolaget. Under perioden januari till
december 2024 uppgick Bolagets nettoomsittning till 856,2 MSEK vilket dr en minsk-
ning med 11,5 procent jamfort med samma period 2023. Kassaflddet frdn den 16pande
verksamheten fore fordndringar i rorelsekapital uppgick till 21,7 MSEK {6r perioden ja-
nuari till december 2024 och till 3,2 MSEK for motsvarande period 2023. Per den 31 de-
cember 2024 uppgick Bolagets likvida medel till 115,6 MSEK jamfort med 149,9 MSEK



1 borjan av aret och Bolagets nettoskuld uppgick vid samma tidpunkt till 1 000,6 MSEK
jamfort med 973,6 MSEK i borjan av aret.

Efter den forsta handelsdagen i Bolagets aktie pd Nasdaq First North Growth Market den
25 februari 2021 var stangningskursen 89 kronor och den 25 februari 2025 var sting-
ningskursen 0,258 kronor, vilket innebér att kursen har sjunkit med 99,71 procent sedan
noteringen. Baserat pa Bolagets 149 082 510 utestaende aktier uppgick virdet pa aktierna
per den 25 februari 2025 till 38 463 288 kronor. Séledes &dr beloppet som ska aterbetalas

pa Obligationslénet visentligt hogre dn det nuvarande vérdet pd Bolagets aktier.

Sammantaget har Bolaget betydande ekonomiska svérigheter och varken Bolaget eller
Obligationsinnehavarkommittén bedomer att Bolaget 1 dagsldget har mdjlighet att aterbe-
tala det utestdende Obligationslénet nér det forfaller till betalning genom att refinansiera
med ett nytt lan eller genom att ta in nytt kapital frdn aktiemarknaden. Obligationsinneha-
varkommitténs bedomning dr att Bolaget inte heller pa annat sétt inom en snar framtid
kommer att kunna erhalla nédvindig finansiering for att komma till ratta med den an-
strdngda finansiella situationen, vilket dven har bekriftats av Bolaget. Bolaget och Obli-
gationsinnehavarkommittén har dérfor under en langre tid fort en dialog for att forsdka na
en langsiktig 16sning for Bolagets finansiering och kapitalstruktur. Om Bolaget inte
uppnar en langsiktig 16sning, och Bolaget ddrmed inte har mgjlighet att aterbetala Obli-
gationsldnet nir det forfaller till betalning, kan obligationsinnehavarna komma att reali-
sera sdkerheterna for Obligationslénet. Bolagets beddmning &r att en realisering av séker-
heterna med storsta sannolikhet skulle leda till att Bolaget gar i konkurs. Vid en konkurs
kan det inte pardknas ndgon utdelning till aktiedgarna vilket innebér att aktiedgarna skulle

forlora hela virdet av sina investeringar i Bolaget.

I borjan pa november 2024 gjorde Bolaget bedomningen att det kravdes ytterligare tid for
att na en overenskommelse med Obligationsinnehavarkommittén och inledde ett sé kallat
skriftligt forfarande for att bland annat forlénga 16ptiden f6r Obligationerna. Den 3 de-
cember 2024 meddelades att Bolaget hade erhallit godkédnnande fran obligationsinneha-
varna i det skriftliga forfarandet och att Obligationslénets forfallodag éndrats fran den 16
december 2024 till den 31 januari 2025, med mdjlighet till ytterligare forlangning.

Den 24 december 2024 presenterade Obligationsinnehavarkommittén ett sista forslag till



uppgorelse for Bolaget ("Forslaget"). Forslaget innebdr bland annat att Bolaget ska kalla
till en extra bolagsstimma for att besluta om en riktad emission av aktier till samtliga in-
nehavare av Obligationerna. Emissionslikviden for de nya aktierna ska erldggas genom
kvittning mot del av det nominella utestaende beloppet pd Obligationerna ("Kvittningse-
missionen"). Den del av Obligationerna som inte kvittas mot nya aktier i Kvittningse-
missionen kommer enligt Forslaget att bytas ut mot en ny obligation med en ny ISIN-kod
(det "Aterlagda Obligationslanet"). Det nominella beloppet pa det Aterlagda Obligations-
lanet kommer uppga till omkring 25 procent av det ursprungliga Obligationslanet (fore en
sa kallad original issue discount om 5 procent). Innehavarna av Obligationen kommer
dven att erbjudas att teckna ett nytt sa kallat superseniort obligationslan, som ska ha fore-
tride framfor det Aterlagda Obligationslénet vad giller ritt till betalning och siikerheterna
(det "Nya Superseniora Obligationslénet"). Det Nya Superseniora Obligationslanet kom-
mer att ha ett nominellt belopp pd omkring 150 MSEK och teckningslikvid kan erldggas
kontant eller upp till ett belopp om 125 MSEK genom 6verldmnade av Obligationer en-
ligt det befintliga Obligationslanet. Var och en av de atgirder som ska vidtas enligt For-
slaget ar villkorade av att alla andra atgirder vidtas, vilket till exempel innebér att det
Nya Superseniora Obligationslanet dr villkorat av Kvittningsemissionens genomforande,

och tvartom.

I syfte att mojliggora Forslagets genomforande meddelades den 28 januari 2025 att Bola-
get och Obligationsinnehavarkommittén kommit §verens om en ytterligare forlingning av
Obligationernas 10ptid fran den 31 januari 2025 till den 31 mars 2025. Forlingningen
villkorades av att en extra bolagsstimma i Bolaget godkénner Forslaget. Det innebér att
Obligationerna automatiskt och omedelbart kommer att forfalla till betalning pé dagen for

den extra bolagsstimman om Forslaget inte far tillrackligt stod av Bolagets aktiedgare.

Den 30 januari 2025 meddelade Bolaget att det pabdrjat genomforandet av Forslaget och
Bolaget kallade 1 samband dédrmed till en extra bolagsstimma att héllas den 4 mars 2025
for att besluta om bland annat Kvittningsemissionen. Den 5 februari 2025 inledde Bolaget
ytterligare ett skriftligt forfarande i syfte att inhdmta nddvindiga godkénnanden fran in-
nehavare av Obligationerna for att kunna genomfora Forslaget (det "Skriftliga Forfaran-
det"). Den 24 februari 2025 meddelade Bolaget att det Skriftliga Forslaget har avslutats

och att samtliga nddvédndiga godkdnnanden erhéllits.



Forslagets genomforande &r per dagen for denna ansdkan ddrmed enbart foremal for god-

kédnnande av Bolagets aktiedgare pd den extra bolagsstimman.

Genom Kvittningsemissionen foreslds Bolaget emittera dels aktier av det befintliga aktie-
slaget (det "Befintliga Aktieslaget"), dels ett nytt aktieslag (det "Nya Aktieslaget"). Det
kommer inte foreligga nagra rostvardesskillnader eller andra vésentliga skillnader i rittig-
heter mellan det Befintliga Aktieslaget och det Nya Aktieslaget. Bolaget avser inte att an-
sOka om att ta upp det Nya Aktieslaget till handel pad Nasdaq First North Growth Market

eller ndgon annan marknadsplats.

Enligt Forslaget kommer minst 70,6 procent av de nya aktierna i Kvittningsemissionen
att utgoras av det Nya Aktieslaget och hogst 29,4 procent att utgoras av det Befintliga
Aktieslaget. Det kommer att finnas en mdjlighet for obligationsinnehavare att vilja att
teckna en storre andel aktier av det Nya Aktieslaget men inte motsvarande mojlighet att
teckna en storre andel av det Befintliga Aktieslaget, sa vida inte andra obligationsinneha-
vare véljer att teckna en storre andel av det Nya Aktieslaget, varvid de obligationsinneha-
vare som valt att inte teckna en storre andel aktier av det Nya Aktieslaget kommer att an-
ses ha tecknat en storre andel aktier av det Befintliga Aktieslaget (justerat proportionellt
baserat pa obligationsinnehavarens andel av Obligationerna) till dess att det totala antalet
aktier som emitteras av det Befintliga Aktieslaget uppgar till hogst 29,4 procent av de nya

aktierna.

Under forutsittning att Kvittningsemissionen genomfors kommer obligationsinneha-
varna, efter Kvittningsemissionen, att inneha cirka 95 procent av aktierna och rosterna i
Bolaget. Det Nya Aktieslaget kommer som minst att representera tva tredjedelar av akti-
erna och rdsterna i Bolaget. Ingen enskild obligationsinnehavare kommer att erhélla ak-

tier 1 Bolaget som representerar 30 procent eller mer av rostetalet.

Aktiedgarna i Bolaget har, genom ett pressmeddelande den 24 februari 2025, infor den
extra bolagsstimmans behandling av Kvittningsemissionen den 4 mars 2025 i enlighet
med AMN 2025:01 informerats om hur stor kapital- och rostandel som medlemmarna i
Obligationsinnehavarkommittén och Stiftelsen kan komma att fa efter genomforandet av
Kvittningsemissionen. Aktiedgarna i Bolaget kommer vidare infor den extra

bolagsstimmans att informeras om hur stor kapital- och rostandel som samtliga parter till



Aktiedgaravtalet (dvs. dven andra obligationsinnehavare som inte omfattas av den tidi-
gare framstéllan) kan komma att fa efter genomforandet av Kvittningsemissionen samt
hur stor andel som det Nya Aktieslaget kan komma att representera efter
Kvittningsemissionens genomforande, det vill siga som minst tva tredjedelar av aktierna
och rosterna i Bolaget. Beslut om Kvittningsemissionen kommer att kréva stod av
aktiedgare som representerar minst tvé tredjedelar av savil de avgivna rosterna som de
aktier som &r foretradda pa bolagsstimman, varvid man ska bortse fran eventuella aktier
som innehas av parterna till Aktiedgaravtalet. Aktiedgare som representerar 51,1 procent
av det totala antalet roster i Bolaget har sedan tidigare stéllt sig bakom Forslaget. Av
dessa har aktiedgare som representerar 35,1 procent av det totala antalet roster i Bolaget
4dven atagit sig att rosta for Forslaget pa extra bolagsstimma i Bolaget. Ovriga aktiedigare
som stdllt sig bakom Forslaget dger sina aktier 1 Bolaget genom kapitalforsékring och kan
dérfor inte representera aktierna eller rosta pa den extra bolagsstimman. Baserat pd tidi-
gare nirvarohistorik pa bolagsstimmor kommer detta att vara tillrackligt for att rosta ige-

nom Forslaget.

Det Nya Aktieslaget kommer att omfattas av ett omvandlingsforbehall av innebord att ak-
tierna av det Nya Aktieslaget under vissa angivna forutsittningar och pé begéran, kan
konverteras till aktier av det Befintliga Aktieslaget. Konvertering kan endast komma att
omfatta samtliga aktier inom det Nya Aktieslaget. En begiran om att konvertera samtliga
aktier av det Nya Aktieslaget kommer bland annat att forutsétta att innehavare som repre-
senterar en viss majoritet av det Nya Aktieslaget samtycker till en sddan konvertering.
Om aktierna av det Nya Aktieslaget inte har konverterats till det Befintliga Aktieslaget
efter fyra ar fran det datum da Forslaget har genomforts kommer samtliga aktier av det
Nya Aktieslaget att automatiskt konverteras. De ndrmare forutsdttningarna for nér och
under vilka forutsédttningar som konvertering kan begéras enligt omvandlingsforbehéllet
kommer att regleras i ett aktiedgaravtal avseende det Nya Aktieslaget som avses att ingés
mellan de som erhéller det Nya Aktieslaget i samband med Kvittningsemissionen (" Ak-

tiedgaravtalet").

Aktiedgaravtalet avses gilla fram till det tidigare av det datum som (i) samtliga aktier av
det Nya Aktieslaget har konverterats till det Befintliga Aktieslaget i Bolaget, (ii) det Ater-
lagda Obligationslénet och det Nya Superseniora Obligationslanet har dterbetalats, eller

(ii1) om en majoritet av parterna till Aktiedgaravtalet, exklusive Stiftelsen, som



representerar minst 90 procent av aktierna av det Nya Aktieslaget i annat fall beslutat att
Aktie-dgaravtalet ska upphora att gélla. Som framgér ovan kommer samtliga aktier av det
Nya Aktieslaget automatiskt att konverteras till det Befintliga Aktieslaget det datum som

infaller fyra ar efter det datum da Forslaget har genomforts.

Enligt Aktiedgaravtalet ska styrelsen i Bolaget besta av fem stimmovalda ledaméter. En
av deltagarna i Obligationsinnehavarkommittén kommer ha rétt att nominera tvé ledamo-
ter och parterna till Aktiedgaravtalet, exklusive Stiftelsen, representerande en majoritet av
aktierna av det Nya Aktieslaget kommer att ha rétt att nominera styrelsens ordforande.
Parterna har atagit sig att pd bolagsstimma rosta for utseende av de nominerade kandida-
terna. Aktiedgaravtalet kommer dédrmed att medfora att Parterna tillsammans kommer att
kontrollera Bolaget genom ett samordnat utévande av rostritten vid val av en majoritet av

styrelsens ledamoéter under Aktiedgaravtalets giltighet.

Under Aktiedgaravtalets giltighet kommer det Nya Aktieslaget att omfattas av vissa over-
latelsebegransningar som begrinsar Parternas mojlighet (och eventuella framtida parters
mojlighet) att fritt overldta det Nya Aktieslaget. Aktiedgaravtalet kommer bland annat att
inkludera en forkopsritt, varigenom en part som Onskar dverléta sitt innehav av aktier av
det Nya Aktieslaget kommer att vara skyldig att forst erbjuda sina aktier till Aktiedgar-
avtalets ovriga parter ("Forkopsritten"). Om Forkopsrétten inte utnyttjas av nagon part
till Aktiedgaravtalet kan den dverlatande parten erbjuda aktierna av det Nya Aktieslaget
till en utomstaende tredje part, under forutsittning att de dvriga parterna till Aktiedgar-
avtalet forst ges rétt att under en viss period forvirva aktierna av det Nya Aktieslaget pa
samma villkor som erbjudits den tredje parten ("Hembudsférbehallet"). Om en annan part
till Aktiedgaravtalet viljer att utnyttja Forkopsritten eller Hembudsforbehallet kommer
den Overlatande parten att ha rétt att Gverlata sitt innehav av aktier av det Nya Aktieslaget
till den forvarvande parten. En Overlatelse av aktier av det Nya Aktieslaget till en utom-
stdende tredje part, det vill sdga en Gverlatelse till f6ljd av att ingen befintlig part utnyttjat
Forkopsritten eller Hembudsforbehéllet, kommer bland annat att vara villkorad av att for-
vérvaren ansluter sig till Aktiedgaravtalet. Vidare kommer en eventuell forséljning av ak-
tier av det Nya Aktieslaget, oavsett om Overlatelsen sker till en befintlig part eller en ut-
omstaende tredje part, att vara villkorad av att den nirstdendekrets som utgdrs av parterna
till Aktiedgaravtalet, 1 det fall som budplikt uppstar till f6ljd av fordndringar i nérstdende-

kretsen, erhallit dispens frdn budplikt. Aktiefigaravtalet kommer dven att innehélla sa



kallade drag-along-rittigheter och tag-along-rittigheter, vilkas utnyttjande kommer att
vara villkorat av att den narstdendekrets som utgors av parterna till Aktiedgaravtalet, for
det fall budplikt uppstar till f6ljd av fordndringar i nérstaendekretsen, erhallit dispens fran
budplikt. Syftet med Overlatelsebegransningarna &r att garantera att innehavarna av det
Nya Aktieslaget kan utdva ett visst inflytande 6ver Bolagets verksamhet fram till dess att
det Aterlagda Obligationslanet och det Nya Superseniora Obligationslanet har terbetalats
eller Aktiedgaravtalet annars upphort att gilla, genom att bland annat tillse att de av Par-
terna nominerade styrelseledamoterna viljs in 1 Bolagets styrelse. Att innehavare av det
Nya Aktieslaget ska ha kontroll 6ver Bolaget under den period som Aktiedgaravtalet &r
giltigt dr ett villkor som Obligationsinnehavarkommittén har stéllt upp for att genomfora

Forslaget och Kvittningsemissionen.

Aktiedgaravtalet kommer inte att omfatta det Befintliga Aktieslaget i Bolaget, vilket inne-
bér att aktier av det Befintliga Aktieslaget som tecknas i Kvittningsemissionen inte kom-

mer att vara foremal for motsvarande dverlatelsebegransningar.

I Aktiedgaravtalet kommer Parterna att ata sig att under Aktiedgaravtalets giltighet inte
forvdrva aktier i Bolaget om det medfor att den sammanlagda rostandelen som Parterna

representerar okar.

En forutsdttning for att obligationsinnehavarna ska erhalla aktier av det Nya Aktieslaget
direkt i samband med Kvittningsemissionen dr att de ingdr Aktiedgaravtalet. Om en obli-
gationsinnehavare inte ingar Aktiedgaravtalet kommer aktierna i fraga i stéllet att innehas
av Stiftelsen for denna obligationsinnehavares rakning. Stiftelsen kommer att vara part
till Aktiedgaravtalet och inneha aktierna av det Nya Aktieslaget for obligationsinnehava-
rens rdkning fram till dess att obligationsinnehavaren i fraga tilltrdder Aktiedgaravtalet
och tar emot aktierna. Nar Aktiedgaravtalet har upphort att gélla har obligationsinnehava-
ren rétt att erhalla sina aktier utan att tilltrdda Aktiedgaravtalet. Aktier som inte overforts
till obligationsinnehavaren en tid efter Aktiedgaravtalets upphdrande kommer att 16sas in

av Bolaget utan vederlag.

Det star klart att Aktiedgaravtalet atminstone kommer att ingds av deltagarna 1 Obligat-
ionsinnehavarkommittén och Stiftelsen 1 samband med genomforandet av Forslaget.

Obligationsinnehavarkommittén och Stiftelsen har sedan tidigare ansokt om och



medgivits dispens frdn den budplikt som annars kan uppkomma genom ingdendet av Ak-
tiedgaravtalet (AMN 2025:01). Enligt villkoren f6r dispensen uppkommer budplikt om
Obligationsinnehavarkommittén eller Stiftelsen forvarvar ytterligare aktier i Bolaget och
dirigenom Okar den sammanlagda réstandelen. I samband med ovan nimnda foregaende
ansdkan om dispens hemstélldes dven att samtliga parter till Aktiedgaravtalet, det vill
sdga eventuella ytterligare parter dn deltagarna i Obligationsinnehavarkommittén och
Stiftelsen, skulle medges dispens. Med anledning av att sddana eventuella anslutande par-
ter vid tidpunkten for framstéllan till Aktiemarknadsndmnden @nnu inte var kinda medde-
lade Aktiemarknadsndmnden foljande:

"Dispens kan inte nu medges for den vidare krets av obligationsinnehavare som i framstdllan
bendmns Parterna, eftersom den kretsens sammansdttning ska faststdllas forst efter det att det
skriftliga forfarandet avslutats. Om forfarandet resulterar i att fler ansluter sig till Aktiedigar-
avtalet och ndrstaendekretsen sdledes utvidgas, uppkommer budplikt enligt punkten I11.2 forsta
stycket 2. Nimnden dr forst dd beredd att préva frdagan om dispens for den nya ndrstdendekret-
sen."

Vid tidpunkten for denna ansdkan har det Skriftliga Forfarandet genomforts och i sam-
band ddrmed har de Anslutande Parterna meddelat sin avsikt att ingd Aktiedgaravtalet.
Saledes forvintas, utover Obligationsinnehavarkommittén och Stiftelsen, d&ven de Anslu-
tande Parterna att vara parter till Aktiedgaravtalet. Parterna kommer ddrmed att anses

vara ndrstdende till varandra enligt punkten 1.3 i takeover-reglerna.

Hemstdllan

Som anges ovan befinner sig Bolaget alltjamt 1 betydande finansiella svarigheter. Det ovan
beskrivna Forslaget dr ett resultat av flera manaders forhandling och ett villkor for att genom-
fora Forslaget och erhalla aktier av det Nya Aktieslaget dr att Obligtionsinnehavarkommittén
kan siikerstillla att det Nya Aktieslaget innehar kontroll i Bolaget fram till dess att det Ater-
lagda Obligationslénet och det Nya Superseniora Obligationslénet har aterbetalats eller Aktie-
dgaravtalet annars har upphort att gilla. Obligationsinnehavarkommittén och Stiftelsen har ti-
digare medgivits dispens genom Aktiemarknadsndmndens beslut 2025:01. Vid denna tidpunkt
var inte de Anslutande Parterna kiinda. Mot bakgrund av ovanstédende, hemstéller Parterna att
Aktiemarknadsndmnden medger Parterna dispens fran den budplikt som uppkommer enligt

takeover-reglerna genom ingaendet av Aktiedgaravtalet.



OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjélvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Reglerna ger inom sitt tillimpningsomréde uttryck for god sed pa den svenska aktie-

marknaden.

Av punkten III.1 1 takeover-reglerna foljer att budplikt intrdder nér ndgon, ensam eller tillsam-
mans med nirstdende, genom forvirv av aktier uppnér en dgarandel som uppgér till eller Gver-
stiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag vars aktier handlas pad Nasdaq
First North Growth Market. Av punkten I11.2 forsta stycket 2 foljer att budplikt ocksa upp-
kommer om ett sddant narstaendeforhdllande som avses i punkten 1.3 d) etableras och parterna
dérigenom tillsammans uppndr ett aktieinnehav som representerar minst tre tiondelar av roste-

talet for samtliga aktier i bolaget.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur
reglerna ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal fore-
ligger. Som exempel pad omstédndigheter som kan motivera att dispens ldmnas fran budplikt
ndmns 1 kommentaren till budpliktsreglerna att aktieinnehavet uppkommer genom teckning av
aktier 1 en emission som utgor ett erforderligt led i rekonstruktionen av ett bolag med bety-
dande ekonomiska svarigheter. Aktiemarknadsndmnden har ocksa vid en rad tillfdllen provat

frdgor om dispens pa den grunden, se bl.a. AMN 2024:08.

I det nu aktuella fallet ska vissa fordringsdgare i Bolaget kvitta en del av sina fordringar mot
nyemitterade aktier. Vad som anfors i framstéllningen om Bolagets ekonomiska situation och
skélen for den planerade kvittningsemissionen utgor enligt nimndens mening omstiandigheter

av det slag som kan motivera dispens.

I AMN 2025:01 medgav ndmnden dispens fran budplikt for den narstaendekrets som 1
framstéllan bendmns Obligationsinnehavarkommittén och som vid den tidpunkten avsig
att teckna aktier 1 emissionen och att i samband dirmed ingd Aktiedgaravtalet. Dispen-
sen omfattade ocksa stiftelsen. I enlighet med ndmndens fasta praxis ldmnades dispen-

sen pd villkor att aktiedgarna infor bolagsstimman skulle komma informeras om hur



stor kapital- respektive rostandel som Obligationsinnehavarkommittén och stiftelsen
hogst skulle kunna f& genom att teckna aktierna ifrdga, samt att bolagsstimmans beslut
om emissionen bitrdddes av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av savél
de avgivna rosterna som de aktier som ar foretrddda pa stimman, med bortseende fran
aktier som innehas av Obligationsinnehavarkommittén och stiftelsen. Ndmnden anség
ocksa aktiedgarna borde tillhandahdllas information om hur stor kapital- och rostandel
som var och en av deltagarna i Obligationsinnehavarkommittén och stiftelsen skulle

kunna fa.

Dispens kunde vid den tidpunkten inte medges for den vidare krets av obligationsinne-
havare som skulle komma att faststéllas forst efter det att det skriftliga forfarandet av-

slutats.

Det skriftliga forfarandet ar nu avslutat och nérstdendekretsen har som en f6ljd dérav
utvidgats med de Anslutande Parterna, som anslutit sig till Aktiedgaravtalet. Darigenom
uppkommer budplikt fér den nya nérstaendekretsen, i framstéllningen benimnd Par-
terna, vid genomforande av Kvittningsemissionen. Enligt nimndens mening bor, pa

samma villkor som i det tidigare drendet, dispens beviljas Parterna.

I behandlingen av detta drende har deltagit Sten Andersson (ordférande), Peter Bidrnhielm,
Johan Danelius, Arne Karlsson, Wilhelm Liining, Jens Nystrand, Erik Sjoman och

Charlotte Stromberg.

Pé& Aktiemarknadsndmndens vignar

Sten Andersson

/Rolf Skog
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