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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstédllningen angivna forutséttningarna,
Gerald Engstrom och Firna Invest AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om de

tecknar sin andel 1 den planerade foretradesemissionen av aktier i Iconovo AB.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstdllningen angivna forutsittningarna,

Gerald Engstrom och Firna Invest AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om

Féarna Invest AB infriar sitt garantidtagande genom att i den planerade foretraddesemissionen 1

Iconovo AB teckna aktier utdver sin foretrddesandel, pé villkor

1) att aktiedgarna infor den bolagsstimma i1 Iconovo AB som avses besluta om emissionen
informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Gerald Engstrom och Farna In-
vest AB tillsammans hogst kan fa genom att infria garantidtagandet, samt

2) att bolagsstimmans beslut bitrdds av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av
savil de avgivna rosterna som de aktier som dr foretrddda pa stimman, varvid man ska
bortse fran aktier som innehas och pé stimman foretrdds av Gerald Engstrom och Firna

Invest AB.
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Om Gerald Engstrom eller Féarna Invest AB sedermera forvarvar ytterligare aktier och dirige-

nom Okar sin rostandel i Iconovo AB uppkommer budplikt.

Detta uttalande géller en planerad atgérd som inte ar allmént kdnd. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen 1 stadgarna for Foreningen for god sed pé viardepappersmarknaden fér ett si-
dant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsndmnden forrdn atgarden vidtagits, gjorts
allmént kidnd av den som planerat dtgirden eller pd annat sétt blivit allmént kdnd. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggdras.

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 17 april 2025 en framstéllning fran Setterwalls Advo-
katbyra pa uppdrag av Gerald Engstrom (480513-8957) och Farna Invest AB, org. nr 556656-
4638. Framstillningen ror dispens fran budplikt enligt Aktiemarknadens sjdlvregleringskom-

mittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

FRAMSTALLAN

Av framstdllningen framgér i huvudsak foljande.

Iconovo AB, org.nr 556938-0156 (”Iconovo”), dr ett svenskt bolag vars aktier dr upptagna till
handel pa Nasdaq First North Growth Market. Iconovo utvecklar kompletta inhalationspro-
dukter baserade pa fem egenutvecklade inhalatorplattformar. Iconovos aktiekapital uppgar till

2 122 450 kronor, fordelat pa 21 224 500 aktier.

Gerald Engstrom ér storsta aktiedgare i Iconovo och innehar, privat och genom det heldgda
bolaget Farna Invest AB (tillsammans ”Engstromparterna”), cirka 19,13 procent av det totala

antalet aktier och roster.

Styrelsen i Iconovo har for avsikt att vid styrelsemdte omkring den 24 april 2025 besluta om

en foretrddesemission av aktier, villkorad av godkdnnande vid extra bolagstimma som plane-



ras att héllas omkring den 12 maj 2025 (“Foretrddesemissionen”). Emissionslikviden berdk-
nas uppga till hogst cirka 37 miljoner kronor. Om inte samtliga aktier tecknas med stod av
teckningsritter ska tilldelning av resterande aktier 1 forsta hand ske till dem som tecknat aktier
med stod av teckningsritter (oavsett om de var aktiedgare pa avstimningsdagen eller inte) och
som anmélt intresse for teckning av aktier utan stod av teckningsrétter och for det fall tilldel-
ning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal teck-
ningsrétter som var och en av dem som anmélt intresse att teckna aktier utan stod av teck-
ningsrétter utnyttjat for teckning av aktier. I andra hand ska tilldelning ske till annan som an-
malt sig for teckning av aktier utan stod av teckningsritter och for det fall att tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier som
tecknaren totalt anmalt sig for teckning av, och 1 tredje hand till dem som har ldmnat emiss-
ionsgarantier avseende teckning av aktier, i proportion till sdidana garantiataganden. I den man

tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

For att sdkerstdlla Foretradesemissionens genomforande gor styrelsen i Iconovo beddémningen
att Foretrddesemissionen behover omfattas av teckningsforbindelser och garantiataganden. |
egenskap av huvudégare avser Engstromparterna att i forvdg ata sig att teckna sina pro rata-
andelar i Foretradesemissionen samt avser Férna Invest att garantera teckning av aktier som
inte tecknas med eller utan foretradesratt av ovriga aktiedgare eller andra. Engstromparterna
kommer inte att erhalla ndgon ersittning for teckningsforbindelser men Fiarna Invest kommer

att erhdlla marknadsmissig ersittning for garantiatagandet.

Om teckningsforbindelser och garantidtagandet infrias fullt ut kan Engstromparternas rostan-
del 1 Iconovo komma att Gverstiga tre tiondelar av totalt antal roster 1 Iconovo med pafoljd att
budplikt skulle utlosas 1 enlighet med takeover-reglerna. Huruvida budplikt uppkommer ér be-
roende av Ovriga aktiedgares (och externa investerares) deltagande i1 Foretradesemissionen.
Det kommer att std ovriga aktiedgare fritt att med foretrddesritt teckna aktier i Foretrddes-

emissionen och ddrmed begrinsa en 6kning av Engstromparternas rostandel.

Infor den extra bolagsstimman kommer aktiedgarna i Iconovo att informeras om Eng-
stromparternas teckningsforbindelser och Farna Invests garantidtagande samt den hogsta kapi-
tal- och rostandel som Engstromparterna skulle kunna fa genom att teckningsférbindelser och
garantidtagandet infrias. Emissionsbeslutet kommer att vara villkorat av att stimmans beslut

bitrdds av aktieigare som representerar minst tva tredjedelar av sévil de avgivna rsterna som



de aktier som é&r foretrddda pd stimman, varvid man vid rostrdkningen ska bortse frén aktier

som innehas och pa stimman foretridds av Engstromparterna.

Hemstdllan

Under i framstéllningen angivna forutsédttningar hemstéller Engstromparterna att Aktiemark-
nadsndmnden medger dispens frén dels den budplikt som skulle kunna uppkomma genom att
Engstromparterna med foretradesrétt tecknar aktier 1 emissionen, dels den budplikt som skulle
kunna uppkomma genom att Férna Invest infriar sitt garantidtagande genom att, utdver sin fo-

retradesandel, teckna aktier i emissionen.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjalvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktie-

marknaden.

Av punkten III.1 1 takeover-reglerna foljer att budplikt intrdder ndr ndgon genom forvirv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgér till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvirvar aktier 1 ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market 1 sddan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvirva
dven resterande aktier till ett i reglerna pé visst sitt angivet pris. For 6vriga aktiedgare innebér
budplikten en individuell rétt att bli erbjuden mojligheten att ldmna bolaget genom att Gver-

lata sina aktier till kontrolldgaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal foreligger. I
kommentaren till punkten III.1 har som exempel pa skél som bor kunna motivera undantag
anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till foljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin fore-

tradesritt att teckna aktier i en nyemission. Varje aktiedgare maste normalt kunna teckna nya



aktier med stod av sin foretrddesritt utan att riskera budplikt, om budpliktsgransen overskrids

till foljd av att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretradesritt.

P& grund av det anforda ska i detta fall ans6kan om dispens fran budplikt for teckning av ak-

tier med stod av foretradesritt bifallas utan villkor. Jfr bl.a. AMN 2025:12.

Dispens kan enligt nimndens praxis ocksa beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till
foljd av infriandet av ett garantidtagande i en emission, om garantiatagandet ar utformat pa ett
sadant sétt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst
aktiedgarna, inklusive garanten om denne dr aktieégare, erbjudits att teckna aktier och dérefter
samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstdende aktier utan foretrades-

ratt.

En forutséttning for dispens vid infriande av ett garantiatagande &r enligt nimndens praxis vi-
dare att aktiedgarna i det emitterande bolaget infor bolagsstimmans beslut om emissionen &r
informerade om garantidtagandet samt om hur stor kapital- respektive rostandel som garanten
hogst skulle kunna f& genom att infria garantin. Dessutom mdste stimmans beslut stodjas av

en stor majoritet bland dvriga aktiedgare.

I det nu aktuella fallet avser det av Gerald Engstrom heldgda bolaget Farna Invest att garan-
tera teckning av aktier som inte tecknas av andra. P4 grund av vad som anforts ovan, i linje
med ndmndens praxis och pa sedvanliga villkor ska ansdkan om dispens fran den budplikt

som kan uppkomma vid infriande av detta garantidtagande bifallas. Jfr bl.a. AMN 2025:12.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vérdepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.
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