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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstéllningen angivna forutséttningarna
PixelFox Group AB undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma om bolaget
tecknar aktier i den planerade och i framstdllningen beskrivna kvittningsemissionen i Medimi
AB, pé villkor

1) att aktiedgarna infor den bolagsstimma 1 Medimi AB som ska besluta om emiss-

ionen informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som PixelFox Group AB

hogst kan i genom att teckna aktierna i frdga, samt

2) att beslutet pa bolagsstimman bitrdds av aktiedgare som representerar minst tva

tredjedelar av sdvél de avgivna rosterna som de aktier som &r foretradda pa stimman,

varvid man vid rdstrikningen ska bortse fran aktier som innehas av PixelFox Group

AB.

Om PixelFox Group AB sedermera forvérvar ytterligare aktier i Medimi AB och dérigenom

okar sin rostandel uppkommer budplikt.

[Detta uttalande géller en planerad atgiard som inte dr allmént kind. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pd virdepappersmarknaden far ett sa-

dant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsndmnden forrdn atgarden vidtagits, gjorts
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allmént kind av den som planerat dtgirden eller pd annat sétt blivit allmént kdnd. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggdras. ]

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 25 april 2025 en framstéllan fran PixelFox Group AB
("Pixel”), org.nr 559335-1157. Framstéllan ror dispens frén budplikt enligt Aktiemarknadens

sjdlvregleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

FRAMSTALLNING

I framstéllan anfors 1 huvudsak féljande.

Aktierna i Medimi AB, org.nr 556576-4809, ér foremal for handel pa Spotlight Stock Market.
Medimi ar ett svenskt bolag inom medtech, dér all verksamhet ar avyttrad och nedlagd. Bola-
gets styrelse har forslagit bolagets aktiedgare att bolaget ska forvirva en ny rorelse, UserDesk

AB. UserDesk ér verksamt inom utveckling av IT-applikationer, primirt riktat mot e-handel.

Medimi har den 1 april 2025 ingétt ett aktiedverlatelseavtal med Pixel, genom vilket Medimi
ska forvirva samtliga Pixels aktier 1 UserDesk AB, org.nr 559206-0874. Kopeskillingen, som
uppgar till 19 MSEK, ska erldggas genom en riktad nyemission av aktier 1 Medimi till Pixel.

Emissionen kommer att struktureras som en kvittningsemission.

Nér emissionen dr genomford kommer Pixel att dga aktier motsvarande ca 75 procent av kapital

och roster i Medimi, vilket aktualiserar budplikt enligt takeover-reglerna.

Forvirvet dr villkorat av godkdnnande vid bolagsstimman i Medimi. Medimi har for avsikt att
ge aktiedgarna pd den bolagsstimma i Medimi som kommer att besluta om forvirvet och emiss-
ionen fullstindig information om dels motiven bakom forvérvet, dels hur stor kapital- respek-

tive rostandel som Pixel kommer att erhélla i Medimi genom emissionen.

Hemstdllan



I framstédllningen hemstills att Aktiemarknadsndmnden medger Pixel undantag frén den

budplikt som annars uppkommer vid deltagande i emissionen.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjélvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Av punkten III.1 i reglerna foljer att budplikt intrdder ndr ndgon genom forvérv av ak-
tier uppndr en dgarandel som uppgér till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga

aktier 1 ett aktiebolag vars aktier handlas pa Spotlight Stock Market.

Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda ovriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvérvar aktier i ett bolag pa Spotlight Stock Market i sddan omfattning att
kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvérva dven reste-
rande aktier till ett i reglerna pa visst sétt angivet pris. For ovriga aktiedgare innebér budplik-
ten en individuell ratt att bli erbjuden mgjligheten att 1dmna bolaget genom att 6verldta sina

aktier till kontrolldgaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i1 takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skil foreligger.
Som exempel pa omstdndigheter som kan motivera att dispens ldmnas fran budplikt ndmns i
kommentaren till reglerna att aktieinnehavet uppkommit genom att aktieéigaren sélt egendom
mot betalning 1 form av nya aktier i det bolag som forvirvar egendomen, dvs. aktiedgaren har
tecknat aktier i en apportemission. I linje med detta beviljar nimnden enligt fast praxis dis-
pens fran budplikt nir budpliktsgrinsen passeras till foljd av att aktiefigaren tecknar aktier i en
apportemission. Sddana dispenser forenas regelméssigt med villkor av innebdrd att aktie-
dgarna infor bolagsstimmans behandling av emissionsfrdgan ska vara informerade om hur
stor kapital- och rostandel som den aktuella aktiedgaren kan komma att fa genom dessa for-
varv. Dessutom maéste apportemissionen stodjas av en stor majoritet (2/3) bland de 6vriga ak-
tiedgarna, vilket innebér att man vid bolagsstimmans beslut, 1 forekommande fall, ska bortse

frdn roster som avges av den aktiedgare som budpliktsdispensen avser.

Néamndens ovan ndmnda praxis omfattar dven kvittningsemissioner (jfr bl.a. AMN 2025:05).



I det nu aktuella fallet avser Pixel att forvdrva aktier i Medimi i sddan utstrickning att
budplikt enligt punkten III.1 i takeover-reglerna kan uppkomma. Aktierna i Medimi, som ska
forvarvas genom aktieteckning i en kvittningsemission, utgor betalning for aktier 1 bolaget

UserDesk AB.

Forutsattningar foreligger ddrmed for att pd sedvanliga villkor medge Pixel dispens fran den
budplikt som annars skulle uppkomma till f6ljd av forvéarvet av aktier genom kvittningsemiss-

ionen.

Detta drende har med stod av 21 § i1 stadgarna for Foreningen for god sed pa véardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.
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