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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstéllningen angivna forutséttningarna,
Curitas AB och Mikael Ahlstrom undantag frdn den budplikt som skulle uppkomma genom
att Curitas AB deltar i den i framstédllningen beskrivna emissionen av aktier och konvertibler i
Nordic Asia Investment Group 1987 AB pa villkor

1) att aktiedgarna infor den bolagsstimma 1 Nordic Asia Investment Group 1987 AB som ska
godkinna emissionen informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Curitas AB
hogst kan f4 genom att teckna aktierna och utnyttja konvertiblerna i fraga, samt

2) att beslutet bitrdds av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av sévél de av-
givna rosterna som de aktier som dr foretrddda pé stimman, varvid man vid rostrakningen ska

bortse fran aktier som innehas av Curitas AB och Mikael Ahlstrom.

Dispensen omfattar ocksa de aktieforvarv som kan komma att ske genom att Curitas AB ut-

nyttjar konvertiblerna i fraga.

Om Curitas AB, Mikael Ahlstrom eller nagon till dessa narstdende forvérvar ytterligare aktier

i Nordic Asia Investment Group 1987 AB och dérigenom Okar rostandelen uppkommer
budplikt.
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[Detta uttalande giller en planerad atgédrd som inte dr allmént kdnd. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pd virdepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsndmnden forrdn atgarden vidtagits, gjorts
allmént kénd av den som planerat atgdrden eller pa annat sétt blivit allmént kiand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggdras. ]

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 29 april 2025 en framstéllan fran
Gernandt & Danielsson Advokatbyra pa uppdrag av Mikael Ahlstrom, 560930-3937, och Cu-
ritas AB, org.nr 556743-5234. Framstéllningen ror dispens fran budplikt enligt Aktiemark-

nadens sjdlvregleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

FRAMSTALLNING

I framstéllningen anfors foljande av relevans for fragan.

Stamaktierna av serie B i Nordic Asia Investment Group 1987 AB, org.nr 559226-8352
("NAIG”), dr noterade pa Nasdaq First North Growth Market. Det totala antalet aktier i NAIG
uppgar till 30 000 905, fordelat pa 1 000 000 stamaktier av serie A, 27 700 905 B-aktier och

1 300 000 preferensaktier av serie C. Preferensaktierna av serie C och stamaktierna av serie A

berittigar till tio rster per aktie. B-aktierna berittigar till en rost per aktie. !

Curitas dger idag 1 000 000 A-aktier och 1 053 108 B-aktier i NAIG, motsvarande ca 7 pro-
cent av det totala antalet aktier och ca 22 procent av det totala antalet rster 1 bolaget. Curitas

ags till ca 98 procent av Mikael Ahlstrom.

NAIG avser att forvirva samtliga Curitas aktier i Curitas Ventures AB, org.nr 559225-2620.>

! Enligt framstéllningen baseras de berdkningar som redovisas i framstéllningen pé att beslut kommer att fattas
vid NAIG:s arsstimma 2025 om inldsen av samtliga preferensaktier och att omvandling kommer att ske av samt-
liga A-aktier till B-aktier efter arsstimman i enlighet med Curitas dtagande dérom, vilket innebar att NAIG, efter
sadan inlésen och omvandling, endast kommer att ha e#f utestdende aktieslag.

2 NAIG:s beslut att forvérva aktierna i Curitas Ventures kommer att understillas bolagsstimma i NAIG i enlig-
het med 16a kap. aktiebolagslagen eftersom NAIG ir ett intresseforetag till Curitas.



Betalning for aktierna ska ske genom reverser som Curitas sedermera ska kvitta mot nyemit-
terade B-aktier ("Vederlagsaktierna’) och konvertibler i NAIG (”Vederlagskonvertiblerna™).
Den totala kopeskilling som ska erldggas till Curitas uppgar till cirka 69 mkr, varav cirka 56
mkr ska kvittas mot Vederlagsaktierna och cirka 13 mkr kronor ska kvittas mot Vederlags-

konvertiblerna.

Aktiedgarna kommer att besluta om godkdnnande av emissionerna av Vederlagsaktierna och

Vederlagkonvertiblerna vid NAIG:s arsstimma 2025.

Curitas kommer genom teckning av Vederlagsaktierna att uppnd ett innehav motsvarande
hogst 54,8 procent av aktierna och rosterna i NAIG. Konvertiblerna kommer att vara tving-
ande och vid 16ptidens slut kommer utbytesforhéllandet till B-aktier att vara avhangigt viarde-
utvecklingen pa vissa av innehaven som ingar i Curitas Ventures. Detta medfor att det antal
B-aktier som konvertiblerna kan konverteras till dr delvis dynamiskt, men det kommer vara
begrénsat sa att den hogsta dgarandel som Curitas kan komma att uppna, genom Vederlagsak-

tierna och konvertering av konvertiblerna, ar 74,8 procent av aktierna och rosterna i NAIG.

Genom forvirvet aktualiseras budplikt enligt takeover-reglerna.

Hemstdllan

I framstdllningen hemstélls att Aktiemarknadsndmnden medger Curitas och Mikael Ahlstrdm
dispens fran den budplikt som enligt takeover-reglerna som kan uppkomma genom Curitas

teckning av Vederlagsaktierna och konvertering av Vederlagskonvertiblerna.

OVERVAGANDEN




Aktiemarknadens sjdlvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktie-

marknaden.

Av punkten III.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrdder nér ndgon genom forvirv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgér till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier 1 ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda ovriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvirvar aktier 1 ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market 1 sddan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rdstetalet — uppnaés, ska erbjuda sig att forvarva
dven resterande aktier till ett i reglerna pé visst sitt angivet pris. For 6vriga aktiedgare innebér
budplikten en individuell rdtt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att dver-

lata sina aktier till kontrolldgaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal foreligger. I
kommentaren till punkten III.1 har som exempel pa skél som bor kunna motivera undantag
anfOrts bl.a. att innehavet har uppkommit till f6ljd av att aktiedgaren silt egendom mot betal-
ning i form av nya aktier i det bolag som forvirvar egendomen, dvs. aktiefigaren har tecknat

aktier 1 en apportemission.

Av kommentaren framgar vidare att nimnden har att genom en helhetsbedomning préva om
en dispens ligger i aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse kan anses viga tyngre dn
den mojlighet for aktiedgare att 1imna bolaget som budplikten innebér. Vid en sddan provning
kan beaktas bland annat i vilken utstrdckning emissionen stdds eller vid en bolagsstimma for-

utsétter stod av aktiedgarna.

I linje med detta beviljar nimnden enligt fast praxis dispens frdn budplikt nédr budpliktsgran-
sen passeras till foljd av att aktiedgaren tecknar aktier i en apportemission. Sddana dispenser
forenas regelméssigt med villkor av innebord att aktiedigarna infor bolagsstimmans behand-

ling av emissionsfragan ska vara informerade om hur stor kapital- och rostandel som den ak-

tuella aktiedgaren kan komma att f4 genom dessa forvirv. Dessutom maste emissionen stodjas



av en stor majoritet bland de ovriga aktiedgarna, vilket innebér att man vid bolagsstimmans
beslut, i forekommande fall, ska bortse fran roster som avges av den aktieigare som
budpliktsdispensen avser (med aktiedgare som budpliktsdispensen avser jamstills denne nér-

stdende).

Néamndens ovan ndmnda praxis omfattar dven kvittningsemissioner (jfr bl.a. AMN 2025:05).

I det nu aktuella fallet avser Curitas att Gverlata samtliga sina aktier 1 Curitas Ventures AB till
NAIG mot betalning i aktier och konvertibler i NAIG (genom kvittningsemission i NAIG).
Genom forvirvet av vederlagsaktierna kommer Curitas att uppna en rostandel om nérmare 55
procent 1 NAIG och genom att sedermera utnyttja vederlagskonvertiblerna kan Curitas rostan-
del komma att 6ka till nirmare 75 procent. I linje med ndmndens praxis ska ansokan om dis-
pens fran budplikt for dessa forvérv under ovan angivna forutséttningar bifallas (jfr bl.a.

AMN 2022:35).

Detta drende har med stdd av 21 § i1 stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.
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