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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under 1 framstillningen angivna forutsittningar, Strategic
Investments A/S dispens fran den budplikt avseende aktierna i Nord Insuretech Group AB
som annars skulle uppkomma vid genomforande av den 1 framstédllningen beskrivna kvitt-

ningsemissionen pa villkor

1) att aktiedgarna infor den bolagsstimma 1 Nord Insuretech Group AB som ska godkinna
emissionen informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Strategic Investments

A/S hogst kan {3 till f61jd av emissionen, samt

2) att bolagsstimmans beslut bitrdds av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av
savil de avgivna rosterna som de aktier som dr foretrddda pa stimman, varvid man ska bortse

frén aktier som innehas och pa stimman foretrdds av Strategic Investments A/S.

Om Strategic Investments A/S forvirvar ytterligare aktier i Nord Insuretech Group AB och

dédrigenom Okar sin rostandel uppkommer budplikt.

[Detta uttalande géller en planerad dtgédrd som inte dr allmént kind. Enligt 26 § tredje stycket

forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa viardepappersmarknaden fér ett

Aktiemarknadsnamnden, Box 7534, 103 90 Stockholm
E-post: info@aktiemarknadsnamnden.se Hemsida: www.aktiemarknadsnamnden.se



about:blank

sadant uttalande inte offentliggdras av Aktiemarknadsndmnden forrén atgarden vidtagits,
gjorts allmint kind av den som planerat dtgiarden eller pa annat sétt blivit allmént kénd. Utta-

landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras. ]

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 29 april 2025 en framstéllan fran Setterwalls Advo-
katbyra pa uppdrag av Strategic Investments A/S, organisationsnummer 7106471. Framstéllan
ror dispens fran budplikt enligt Aktiemarknadens sjalvregleringskommittés takeover-regler

for vissa handelsplattformar.

FRAMSTALLNING

I framstéllningen anfors 1 huvudsak foljande.

Bakgrund

Nord Insuretech Group AB (”Nord Insuretech”), 559077-0748 é&r ett svenskt aktiebolag verk-
samt inom forsakringsbranschen, med fokus pa digitala forsdkringslosningar. I bolaget finns
247 090 672 aktier och bolagets aktiekapital uppgér till cirka 49 563 628 kronor. Varje aktie

berittigar innehavaren till en rost. Aktierna dr noterade pa NGM Nordic SME.

Strategic Investments &r ett investmentbolag vars aktier &r upptagna till handel pa Nasdaq Co-
penhagen. Strategic Investments dr storsta aktiedgare 1 Nord Insuretech med ett innehav mot-

svarande cirka 26,55 procent av samtliga aktier och roster 1 bolaget.

Finansiell situation

Nord Insuretech har sedan bolaget bildades varje ar redovisat forluster och har sedan cirka ett
ar tillbaka en mycket anstringd finansiell situation. Bolaget har historiskt finansierats huvud-
sakligen genom nyemissioner och lan fran befintliga aktiedgare. Koncernens rorelseresultat un-

der ridkenskapsaret 2023 uppgick till cirka -53,7 MSEK och under rédkenskapsaret 2024 till



cirka -36 MSEK. Koncernens likvida medel uppgick vid slutet av rdkenskapsaret 2023 till cirka
10,7 MSEK och vid slutet av rdkenskapséret 2024 till cirka 4,4 MSEK. Per dagen for ansdkan
har stora delar av de likvida medlen per 31 december 2024 forbrukats.

Nord Insuretech tog under oktober 2023 in kapital genom en riktad nyemission. Sedan dess har
bolaget kontinuerligt sokt finansiering fran bland annat externa ldngivare, externa investerare
och andra (utdver Strategic Investments) storre befintliga aktiedgare. Ingen investerare har varit
intresserad av att delta i en riktad emission och storre aktiedgare (bortsett fran Strategic Invest-
ments) har meddelat att de inte avser att delta for det fall att bolaget beslutar att genomfora en
foretrddesemission. Strategic Investments, som storsta aktiedgare, och Klaus Zwisler, som nist
storsta aktiedgare, har varit de enda aktorerna som har varit villiga att ldmna lan till bolaget.
Mot bakgrund av detta har Strategic Investments, tillsammans med Klaus Zwisler, 16pande det
senaste aret 1dmnat lan till bolaget (se ndrmare under rubriken “Strategic Investments och La-
nefinansiering” nedan). Per den 31 december 2024 uppgick bolagets totala skulder till cirka 57
MSEK, varav cirka 31 MSEK utgjorde kortfristiga rintebirande skulder' och cirka 21 MSEK

utgjorde leverantorsskulder till dotterbolag.

Nord Insuretech befinner sig saledes sedan en tid tillbaka i en ohéllbar finansiell situation och
star infor betydande utmaningar i att sikra den nddvindiga finansieringen for att uppritthalla
den l6pande verksamheten. Om bolaget inte erhdller ytterligare 1&n fran stordgarna uppstdr un-
der maj 2025 likviditetsbrist, innebdrande bland annat att bolaget inte kan betala vare sig l6ner
till anstéllda eller fakturor kopplade till n6dvandiga driftstjédnster sdsom IT-system. Om ytterli-
gare finansiering inte erhalls, bedomer styrelsen att bolaget kommer att hamna pd obestdnd

under andra kvartalet 2025.

Strategic Investments och Ldanefinansiering
Strategic Investments har, pa grund av Nord Insuretechs anstridngda finansiella situation, under
det senaste aret 10pande ldmnat l&n till bolaget. Per den 1 april 2025 uppgér ldnen till totalt

27 189 892 SEK, inklusive upplupen rianta ("Lénen”).

Léanen 16per med en 4rlig ranta om &tta procent med forfallodag den 31 december 2025. Lanen

' Av dessa utgors cirka 3,7 MSEK (inklusive upplupen rénta) ett konvertibelt 1an frén Klaus Zwisler. Enligt avta-
let ska aktier kvittas mot en teckningskurs om 0,4 SEK per aktie.



ska antingen
i.  kvittas mot nyemitterade aktier i bolaget pd forfallodagen till en konverteringskurs mot-
svarande 80 procent av den volymviktade genomsnittskursen for bolagets aktier pa for-
fallodagen (dock ldagst motsvarande aktiens kvotvirde), eller
ii.  om bolaget genomfor en nyemission riktad till externa investerare som uppgar till minst
22 MNOK, kvittas mot nyemitterade aktier i bolaget till en konverteringskurs motsva-
rande 80 procent av teckningskursen i den riktade nyemissionen (dock ldgst motsva-

rande aktiens kvotvirde).

Planerade nyemissioner och finansiell omstrukturering

Med anledning av Nord Insuretechs betydande ekonomiska svarigheter avser bolaget att ge-
nomfora en nddvandig finansiell omstrukturering for att sékerstilla bolagets 6verlevnad. Inom
ramen for denna omstrukturering har Strategic Investments — som virnar om bolagets verksam-
het och tidigare har stéllt upp for bolaget bland annat genom att (i) delta i nyemissioner till en
premie i forhéllande till ddvarande borskurs och (ii) tillhandahalla Lanen nir bolaget inte har
lyckats erhélla annan finansiering — erbjudit Nord Insuretech att konvertera Lanen, inklusive
upplupen rénta, till en teckningskurs per aktie uppgéende till 0,4 SEK. Givet gillande borskurs
ar villkoren avsevirt forménligare dn vad som géller enligt laneavtalen. Harutdver har ett antal
externa institutionella investerare, under forutsittning att Lanen och andra konvertibla l&n 1 bo-
laget har aterbetalats eller konverterats till aktier, uttryckt intresse for att delta i en riktad nye-

mission uppgéaende till omkring 10—-15 MSEK (”Riktade Emissionen”).

Konverteringen av Lanen till aktier kommer, utver att mdjliggora den Riktade Emissionen, att
minska bolagets skuldsittning och stéirka dess finansiella stdllning. Som framgér ovan befinner
sig bolaget 1 en mycket anstrangd och utsatt finansiell situation, och stora virden for aktiedgarna
riskerar att skadas allvarligt om bolaget inte lyckas 16sa Lanen, genomfora den Riktade Emis-
sionen och darmed undvika obestand. Styrelsen avser dirfor att forst foresld att en extra bolags-
stimma beslutar om en riktad nyemission till Strategic Investments i syfte att kvitta Lanen
(’Kvittningsemissionen”). Utdver det avser styrelsen att foresld att den extra bolagsstimman
beslutar om en riktad nyemission till bolagets nist storsta aktiedgare, Klaus Zwisler, 1 syfte att
kvitta dven det konvertibla ldnet om 3,7 MSEK, med en teckningskurs uppgéende till 0,4 SEK

per aktie (enligt villkoren for konvertibellanet). Vidare avser styrelsen att foresla att den extra



bolagsstimman beslutar om ett emissionsbemyndigande som syftar till att styrelsen i1 bolaget
vid ett senare tillfdlle ska kunna besluta om den Riktade Emissionen. Teckningskursen i den
Riktade Emissionen kommer att uppga till 0,5 SEK per aktie, vilket motsvarar den tecknings-
kurs som forhandlades i samband med bolagets forvarv av CoverMe A/S den 18 december
2024, varigenom betalning av kdpeskillingen genomfordes med aktier. Teckningskursen i
Kvittningsemissionen kommer att uppgé till 0,4 SEK, vilket motsvarar den kvittningskurs som
foreslas i den kvittningsemission déar Klaus Zwisler foreslas kvitta sitt konvertibla 1&n om 3,7

MSEK.

Priset per aktie i Kvittningsemissionen motsvarar en premie om cirka:
e 26,58 procent i forhdllande till staingningskursen om 0,316 SEK per aktie pa Nordic
SME den 28 april 2025 och
e 27,46 procent i forhdllande till den volymvégda genomsnittliga betalkursen om cirka
0,314 SEK per aktie pa Nordic SME under perioden om 180 handelsdagar fram till och
med den 28 april 2025.

Strategic Investments skulle genom Kvittningsemissionen erhélla hogst cirka 69 228 486 nya
aktier? i Nord Insuretech. Utan beaktande av den Riktade Emissionen, ovan beskrivet konver-
tibelldn om 3,7 MSEK, annan potentiell kapitalanskaffning, skulle antalet aktier i Bolaget efter
Kvittningsemissionen uppga till hogst 316 319 158 och Strategic Investments innehav hogst
uppga till cirka 133 829 629 aktier, motsvarande cirka 42,31 procent av aktierna och rosterna i

bolaget.

Teckningskursen 1 den Riktade Emissionen samt i Kvittningsemissionen bor med hénvisning
till ovan anses vara till fordel for Bolaget och aktiedgarkollektivet, sérskilt i ljuset av att teck-
ningskursen 1 Kvittningsemissionen motsvarar en premie i forhdllande till den konverterings-
kurs som Strategic Investment skulle ha rtt till for det fall Ldnen konverterades enligt villkoren
1 avtalet. Strategic Investments erbjudande om att konvertera Lanen till aktier ldmnas siledes
endast for att (1) mojliggora den Riktade Emissionen, och (ii) mojliggora bolagets dverlevnad,
inte for att erhélla kontroll 6ver bolaget eller 1 6vrigt 1 otillborligt syfte. Nord Insuretechs sty-
relse bedomer att Kvittningsemissionen dr nddvindig, affarsméssigt grundad och till fordel for

bade bolaget och aktiedgarkollektivet. Genom Kvittningsemissionen och den Riktade

2 Det totala antalet aktier har beriiknats med utgéngspunkt i att Kvittningsemissionen, som senast beslutas om vid
bolagets planerade arsstimma den 23 juni 2025, och att det totala lanebeloppet inklusive upplupen rénta dé be-
raknas uppga till cirka 27 691 394 SEK.



Emissionen kommer bolaget att kunna sidkra nddvéndig finansiering for att uppratthalla den

l6pande verksamheten och dessutom reglera en stor del av koncernens skulder.

Nord Insuretech har utan framgang, tillsammans med finansiella radgivare och legala ombud,
undersokt ett flertal alternativa finansieringsalternativ for att tillgodose Nord Insuretechs ome-
delbara kapitalbehov pa for bolaget acceptabla villkor. Styrelsen har noggrant vervigt mojlig-
heten att genomfora en foretradesemission av aktier. Det har ddrvid framkommit att storre ak-
tiedgare (bortsett fran Strategic Investments) inte avser att delta vid en foretradesemission, vil-
ket medfor en risk att en foretrddesemission inte skulle inbringa kapital i den utstrdckning som
i nuldget 4r nodvandigt for bolaget. Utover det skulle en foretrddesemission kriava en betydligt
langre implementeringsperiod och medfora avsevért hogre kostnader. En ldngre implemente-
ringsperiod skulle kunna innebéra att bolaget inte lyckas inbringa nédviandigt kapital innan bo-
laget hamnar pé obestidnd. Dessutom skulle det innebéra en hogre risk for en negativ effekt pa
aktiekursen, sérskilt i ljuset av de nuvarande volatila och utmanande marknadsforutséttning-
arna. Styrelsen har dven bedomt mdjligheterna att terbetala Lanen kontant for att mojliggora
den Riktade Emissionen. Da Nord Insuretech saknar tillrdckliga likvida medel samt upplénings-

formaga ar det inte en mojlig 10sning.

Nord Insuretech har saledes gjort vésentliga anstrangningar, utan framgang, for att anskaffa
kapital. Sammantaget har bolaget inte funnit ndgon extern finansiering pa ekonomiskt hallbara
villkor. Mot bakgrund av ovan anser styrelsen att Kvittningsemissionen och den Riktade Emiss-

ionen dr en absolut forutsittning for bolagets fortlevnad.

Styrelsen 1 Nord Insuretech har dnnu inte beslutat eller offentliggjort de nérmare villkoren for

ndgon av nyss ndmnda emissioner.

Aktiedigarnas information och godkdinnande

Aktiedgarna i Nord Insuretech kommer infor den bolagsstimma som ska godkédnna Kvittnings-
emissionen att informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Strategic Investments
hogst kan fa efter emissionen. Emissionsbeslutet kommer vidare att villkoras av att det bitrads
av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av savél de avgivna résterna som de aktier
som &r foretradda pa bolagsstimman, varvid aktier i Nord Insuretech som innehas av Strategic

Investments kommer att bortses fran vid rostrakningen.



Hemstallan

Aktiemarknadsndmnden kan enligt takeover-reglerna bevilja undantag frdn budplikt om sér-
skilda skél foreligger. Kommentaren till reglerna ger exempel pd omstédndigheter som kan mo-
tivera dispens frdn budplikt. En sddan omstandighet ar nér aktieinnehavet uppkommit genom
en emission av aktier som dr nddvéndig for rekonstruktionen av ett bolag med betydande eko-

nomiska svarigheter.

Aktiemarknadsndmnden har vid flera tillfillen provat frigor om och beviljat dispens fran
budplikt i samband med emissioner av aktier som varit nddvandiga for att rekonstruera bolag
med betydande ekonomiska svérigheter, dir bolagets ekonomiska situation motiverat ett dsido-

sattande av budpliktsreglerna eller dir emissionen varit den enda realistiska 16sningen.

Med hénvisning till ovan angivna omstindigheter hemstéller Strategic Investments att nimnden
medger undantag frdn den budplikt som skulle uppkomma till f61jd av teckning av hogst cirka

69 228 486 aktier inom ramen for Kvittningsemissionen.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjdlvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktie-

marknaden.

Av punkten III.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrdder nir ndgon genom forvérv av
aktier uppnér en dgarandel som uppgér till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett bolag vars aktier handlas pA NGM Nordic SME.

Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvirvar aktier i ett bolag pA NGM Nordic SME i sddan omfattning att kon-
troll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvérva dven resterande
aktier till ett i reglerna pa visst sétt angivet pris. For dvriga aktiedgare innebér budplikten en

individuell rétt att bli erbjuden mojligheten att [dimna bolaget genom att Gverlata sina aktier



till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i1 takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sirskilda skil foreligger.
Som exempel pa omstdndigheter som kan motivera att dispens ldmnas fran budplikt ndmns i
kommentaren till budpliktsreglerna att aktieinnehavet uppkommer genom att aktieigaren
tecknar aktier 1 en emission som utgor ett erforderligt led i rekonstruktionen av ett bolag med
betydande ekonomiska svarigheter. Aktiemarknadsndmnden har ocksa vid en rad tillfdllen
provat fragor om dispens pa den grunden, se bl.a. AMN 2024:33. I de fall dispens har bevil-
jats, har dispensen som regel villkorats av att aktiedgarna infor den bolagsstimma som ska be-
sluta om emissionen informeras om hur stor kapital- respektive réstandel som aktietecknaren
hogst kan i genom aktieteckningen samt av att bolagsstimmans beslut om emissionen bitrdds
av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av sévil de avgivna rosterna som de ak-
tier som &r foretrddda pd stimman, med bortseende fran aktier som aktietecknaren eventuellt

redan innehar.

I det nu aktuella fallet kan enligt nimndens mening de i1 framstillningen beskrivna, planerade
atgdrderna ses som ett erforderligt led i rekonstruktionen av ett bolag med betydande ekono-
miska svarigheter”, vilket talar for att bevilja dispens. Namnden anser dérfor att dispens kan
beviljas pé villkor a#t aktiedgarna infor den bolagsstimma som ska besluta om Kvittningse-
missionen informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Strategic Investments
hogst kan fa vid ett genomforande av Kvittningsemissionen och att bolagsstimmans beslut
om emissionen bitridds av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av sdvil de av-
givna rosterna som de aktier som dr foretrddda pd stdimman, varvid man ska bortse frn aktier

som innehas av Strategic Investments.

Detta drende har med stdd av 21 § i1 stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av nimndens ordforande.
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