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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstéllningen angivna forutséttningarna
SF Development 3 AB undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma om bolaget
tecknar aktier i den planerade och i framstdllningen beskrivna kvittningsemissionen 1
ELLWEE AB, pé villkor
1) att aktiedgarna infor den bolagsstimma 1 ELLWEE AB som ska besluta om emiss-
ionen informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som SF Development 3 AB
hogst kan i genom att teckna aktierna i frdga, samt
2) att beslutet pa bolagsstimman bitrdds av aktiedgare som representerar minst tva
tredjedelar av sdvél de avgivna rosterna som de aktier som &r foretradda pa stimman,
varvid man vid rdstrikningen ska bortse fran aktier som innehas av SF Development 3

AB.

Om SF Development 3 AB sedermera forvarvar ytterligare aktier i ELLWEE AB och dérige-

nom Okar sin rostandel uppkommer budplikt.

[Detta uttalande géller en planerad atgiard som inte dr allmént kind. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pd virdepappersmarknaden far ett sa-

dant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsndmnden forrdn atgarden vidtagits, gjorts
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allmént kind av den som planerat dtgirden eller pd annat sétt blivit allmént kdnd. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggdras. ]

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 2 maj 2025 en framstillan fran Foyen Advokatfirma
pa uppdrag av SF Development 3 AB. Framstéllan ror dispens frén budplikt enligt Aktiemark-

nadens sjdlvregleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

FRAMSTALLNING

I framstéllan anfors 1 huvudsak f6ljande av relevans for fragan.

Aktierna i ELLWEE AB, org.nr 559213-3739, &r ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upp-
tagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market. ELLWEE har bedrivit verksamhet
inom forsiljning av rekreationsfordon och ar aterférséljare av husbilar och husvagnar. Verk-
samheten drivs via dotterbolaget EW Fritid som dven erbjuder servicetjénster och rekondit-

ionering.

ELLWEE har for avsikt att inga ett avtal med aktiedgarna 1 Ortelius International AB (”Orte-
lius”), org.nr 559293-8095, om forvirv av samtliga aktier i Ortelius, som levererar manage-
menttjanster samt dger och forvaltar viardepapper och annan 16s egendom. Transaktionen
("Forvirvet”) kommer att struktureras som en kvittningsemission; kdpeskillingen om cirka
325 mkr kommer att betalas genom en séljrevers som i sin helhet sedermera kvittas mot nye-

mitterade aktier i ELLWEE.

Den storsta aktiedgaren i Ortelius, SF Development 3 AB, kommer efter emissionen att dga
aktier motsvarande hogst 44 procent av kapitalet och rosterna i ELLWEE, vilket aktualiserar

budplikt enligt punkten II1.1 1 takeover-reglerna.



Forvirvet ér villkorat av godkdnnande av bolagsstimman i ELLWEE. P4 stimman kommer
aktiedgarna att ges fullstandig information om dels motiven till Forvérvet, dels hur stor kapi-
tal- och rostandel som SF Development 3 AB kommer att erhdlla i ELLWEE genom emiss-

ionen.

Hemstdllan

I framstéllningen hemstélls att Aktiemarknadsndmnden medger SF Development 3 AB un-

dantag fran den budplikt som annars uppkommer vid deltagande i emissionen.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjélvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Av punkten III.1 i reglerna foljer att budplikt intrdder ndr ndgon genom forvérv av ak-
tier uppndr en dgarandel som uppgér till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga

aktier 1 ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda ovriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvérvar aktier i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market i sddan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rdstetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forviarva
aven resterande aktier till ett 1 reglerna pa visst sitt angivet pris. For 6vriga aktiedgare innebar
budplikten en individuell rdtt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att dver-

lata sina aktier till kontrolldgaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i1 takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sirskilda skil foreligger.
Som exempel pa omstdndigheter som kan motivera att dispens ldmnas fran budplikt ndmns i
kommentaren till reglerna att aktieinnehavet uppkommit genom att aktieéigaren sélt egendom
mot betalning 1 form av nya aktier i det bolag som forviarvar egendomen, dvs. aktiedgaren har
tecknat aktier i en apportemission. I linje med detta beviljar nimnden enligt fast praxis dis-
pens fran budplikt nir budpliktsgrinsen passeras till foljd av att aktiefigaren tecknar aktier i en
apportemission. Sddana dispenser forenas regelméssigt med villkor av innebdrd att aktie-

dgarna infor bolagsstimmans behandling av emissionsfrdgan ska vara informerade om hur



stor kapital- och rostandel som den aktuella aktiedgaren kan komma att fa genom dessa for-
varv. Dessutom maéste apportemissionen stodjas av en stor majoritet (2/3) bland de 6vriga ak-
tiedgarna, vilket innebdr att man vid bolagsstimmans beslut, 1 forekommande fall, ska bortse

frén roster som avges av den aktiedgare som budpliktsdispensen avser.

Néamndens ovan ndmnda praxis omfattar dven kvittningsemissioner (jfr bl.a. AMN 2025:05).

I det nu aktuella fallet avser SF Development 3 AB att forvérva aktier it ELLWEE 1 sddan ut-
strackning att budplikt enligt punkten III.1 i takeover-reglerna kan uppkomma. Aktierna 1
ELLWEE, som ska forvérvas genom aktieteckning i en kvittningsemission, utgdr betalning

for aktier 1 bolaget Ortelius.
Forutsittningar foreligger ddrmed for att pa sedvanliga villkor medge SF Development 3 AB

dispens frdn den budplikt som annars skulle uppkomma till f6ljd av forvérvet av aktier genom

kvittningsemissionen.

Detta drende har med stdd av 21 § i1 stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.
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