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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Nasdaq Stockholms

takeover-regler.

1.

BESLUT

Aktiemarknadsndamnden medger, under de i framstéllningen angivna forutsittningarna,
Cavotec S.A dispens fran dels skyldigheten enligt punkten I11.3 i takeover-reglerna att in-
hémta ett virderingsutlatande i anledning av det planerade uppkdpserbjudandet, dels in-
tressekonfliktregeln i punkten II.18 i takeover-reglern. Aktiemarknadsndmnden medger
vidare Cavotec Group AB dispens fran skyldigheten enligt punkten II1.2 i takeover-reg-

lerna att tilldmpa en acceptfrist om minst fyra veckor.

Aktiemarknadsndmnden finner, under de i framstéllningen angivna forutséttningarna, en
avnotering av Cavotec S.A i1 samband med fullféljande av det planerade uppkdpserbjudan-

det vara forenlig med god sed pé aktiemarknaden.

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstédllningen angivna forutséttningarna,
Cavotec Group AB dispens fran punkterna I1.14 och 15 i takeover-reglerna for de eventu-
ella forvarv av aktier i Cavotec S.A som kan komma att ske 1 anslutning till, men utom ra-
men for uppkopserbjudandet och fusionen, under forutsittning att forvarven sker mot

samma vederlag och med tilldimpning av samma utbytesrelation som i uppkdpserbjudan-

det.
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4. Det foreligger, under de i framstéllningen angivna forutsittningarna, inte ndgon skyldighet
for Cavotec Group AB enligt takeover-reglerna att i erbjudandehandlingen uppritta pro-

formaresultatrdkningar och proformabalansridkningar.

5. Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstillningen angivna forutsittningarna, att
Cavotec Group AB, som krav for deltagande i uppkdpserbjudandet kraver att aktiedgare,
vilkas aktieinnehav 1 Cavotec S.A inte dr registrerade i Euroclear Swedens véardepappers-

system, Overfor sina aktier till Euroclear Swedens vardepapperssystem.

[Detta uttalande géller en planerad atgédrd som inte dr allmént kdnd. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen 1 stadgarna for Foreningen for god sed pé viardepappersmarknaden fér ett si-
dant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsndmnden forrdn atgarden vidtagits, gjorts
allmént kind av den som planerat dtgirden eller pd annat sétt blivit allmént kdnd. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggdras. ]

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 12 maj 2025 en framstéllning frdn Kanter Advokat-
byré pa uppdrag av Cavotec S.A ("CSA”), och i forekommande fall, f6r Cavotec Group AB:s
(CGAB) rikning. Framstéllningen ror tolkning av och dispens frén vissa regler i Nasdaq

Stockholms takeover-regler.

FRAMSTALLNING
I framstéllningen anfors foljande.

CSA ir ett schweiziskt aktiebolag med registreringsnummer CHE-440.276.616, vars aktier dr
upptagna till handel endast pd Nasdaq Stockholm. CSA offentliggjorde genom pressmed-
delande den 28 april 2025 att styrelsen Overviager att foresla en flytt av foretagets hemvist fran
Schweiz till Sverige. Domicilbytet avses genomforas genom att ett nybildat svenskt holding-
bolag, CGAB, org.nr 559525-5877, lamnar ett offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna 1
CSA, varigenom de erbjuds att byta sina aktier i CSA mot nyemitterade aktier i CGAB. Vid



tidpunkten for erbjudandets 1dmnande kommer CGAB att vara ett heldgt dotterbolag till CSA.

Uppkopserbjudandet avses foljas av en fusion enligt schweizisk ritt (s.k. ’squeeze-out mer-
ger”) mellan CSA och ett for andamalet nybildat schweiziskt aktiebolag, vilket kommer att
vara heligt av CGAB ("MergeCo”), med MergeCo som dverlevande bolag och med fusions-
vederlag i form av aktier i CGAB (dvs. inte aktier i MergeCo — detta dr mojligt enligt schwei-
zisk bolagsritt) med tilldmpning av samma utbytesrelation som i uppkdpserbjudandet (1:1).
Fusionen kommer att genomforas enligt ett fusionsavtal som ingas mellan CSA, MergeCo och
CGAB, dir CGAB:s medverkan i avtalet endast bestér i att leverera fusionsvederlaget till mi-
noritetsaktiedgarna som franhinds aktier i CSA genom fusionen. Syftet med fusionen &r att
mojliggora for CGAB att forvirva (indirekt via MergeCo) minoritetsaktierna i CSA efter full-
foljande av erbjudandet. Varken svenska eller schweiziska tvangsinlosenregler ér tillimpliga

pa grund av CSA:s sdte och notering.

De ovanndmnda transaktionerna genomfors enkom 1 syfte att astadkomma ett domicilbyte av
Cavotec-koncernen frdn Schweiz till Sverige. Cavotec-koncernen avses fortsatt vara noterad
pa Nasdaq Stockholm. CGAB kommer att ansdka om att dess aktier ska tas upp till handel pa
Nasdaq Stockholm pé eller 1 nédra anslutning till likviddagen i erbjudandet. Nar uppkopserbju-
dandet offentliggdrs kommer forberedelserna for upptagandet till handel av CGAB:s aktier att
vara langt framskridna, och godkdnnande av Nasdaq Stockholm forutses under den initiala ac-
ceptfristen. Handeln i CSA:s aktie avses upphora i samband med noteringen av aktierna i
CGAB. Inga dndringar forutses i styrelse och ledningsgrupp. I CGAB:s styrelse ingar dirmed
samtliga CSA:s styrelseledaméter. Vid full anslutning i uppkopserbjudandet, eller vid lagre
anslutning foljt av ett genomforande av fusionen, kommer aktiedgarkretsen i CGAB att vara

densamma som 1 CSA.

I anslutning till det planerade domicilbytet har Cavotec-koncernen behov av foljande:

1. Dispens for CSA fran skyldigheten att inhdmta ett virderingsutlatande med anledning
av det planerade uppkopserbjudandet och fran intressekonfliktsregeln i takeover-reg-
lerna samt dispens for CGAB fran skyldigheten att tillimpa en acceptfrist om fyra

veckor.



2. Besked om huruvida en avnotering av CSA i1 samband med fullf6ljande av det plane-

rade uppkopserbjudandet dr forenlig med god sed pa aktiemarknaden.

3. Dispens av innebord att CGAB:s eventuella forvirv av aktier 1 CSA utanfor uppkops-
erbjudandet och fusionen ér forenliga med takeover-reglerna, om de sker mot samma

vederlag och med tillimpning av samma utbytesrelation som i uppkdpserbjudandet.

4. Dispens av innebdrd att proformarikenskaper inte behdver uppréttas och inkluderas i

erbjudandehandlingen.

5. Tolkningsbesked rorande hantering av aktieinnehav 1 CSA som inte &r registrerade i

Euroclear Swedens virdepapperssystem.

Punkterna 1-5 behandlas mer ingdende nedan.

1. Virderingsutldtande, intressekonfliktregeln och acceptfrist

Styrelseledamdterna i CSA kommer att anses delta 1 det planerade uppkdpserbjudandet pa
CGAB:s sida och har dérfor intressekonflikt pa saddant sétt att det inte foreligger nadgon skyl-
dighet att gora nagot uttalande enligt punkten i I1.19 i takeover-reglerna. Styrelsen for CSA
avser dnda att gora ett uttalande, dir styrelsen bland annat kommer att redovisa bakgrund och
motiv till transaktionen i samband med uppkdpserbjudandet, varvid det kommer att framga att
styrelsen forordar att aktieigarna medverkar till att genomfora det domicilbyte som styrelsen
bedomer vara till fordel for bolaget och aktiedgarna och dirfor har tagit initiativ till. Styrelse-
ledaméterna i CSA kommer, eftersom det ror sig om en intern omstruktureringstransaktion,
att delta 1 forberedelserna infor och erforderligt beslutsfattande i och for savil det planerade
uppkopserbjudandet som den efterfoljande fusionen. I CGAB ingér samtliga CSA:s styrelse-

ledamater.

Det hemstills att Aktiemarknadsndmnden ldmnar CSA dispens fran dels skyldigheten att in-
hamta ett varderingsutlatande, dels intressekonfliktregeln i punkten I1.18 1 takeover-reglerna,
samt lamnar CGAB dispens fran skyldigheten att enligt punkten II1.2 i takeover-reglerna till-

lampa en acceptfrist om fyra veckor.

2. Avnotering av CSA

Aven om domicilbytet avses genomforas i flera steg ir det att se som en helhetstransaktion.

Transaktionen kommer att struktureras och genomforas pa ett sddant sitt att ett scenario dér



det planerade uppkdpserbjudandet lamnas och fullf6ljs, men erforderlig majoritet for den ef-
terfoljande fusionen inte uppnds, inte intraffar. I annat fall riskerar det att uppstd en situation

dar det varaktigt finns tvd Cavotec-bolag med spritt 4gande.

Fusionsbeslutet kommer att vara foremal for beslut pd bolagsstimma i CSA, dér giltigt beslut
forutsitter bitride av minst nio tiondelar av det totala antalet roster i CSA. Av detta skil kom-
mer uppkopserbjudandet bland annat att vara villkorat av att det accepteras i sadan utstrack-
ning att CGAB blir édgare till minst 90 procent av de utestdende aktierna i CSA, och ddrmed
pa egen hand kan rosta igenom fusionsbeslutet forutsatt att erbjudandet fullfoljs. CGAB avser
dock, av flexibilitetsskal, att forbehélla sig ritten att franfalla detta villkor och fullf6lja erbju-
dandet dven vid en ldgre acceptgrad. Ett sddant franfallande kan i1 undantagstall bli aktuellt
om erbjudandet nar en acceptgrad nira 90 procent och CGAB samtidigt, pd annat sitt an ge-
nom forvérv av CSA-aktier i erbjudandet, kan sikerstilla att erforderlig majoritet uppnés for

fusionsbeslutet pd bolagsstimma i CSA.

Det dr inte onskvért att annat an tillfalligt ha tvé noterade Cavotec-bolag. I sdvil Cavotec-kon-
cernens som investerarnas perspektiv dr det sdledes fordelaktigt om handeln i CSA upphor sa

snart som mojligt efter att aktierna i CGAB tagits upp till handel.

Enligt schweizisk ritt dr ett beslut om att ansdka avnotering av CSA:s aktier forbehallet bo-
lagsstimman. CGAB kommer att verka for att ett sadant stimmobeslut fattas i ndra anslutning
till fullfoljandet av uppkdpserbjudandet. Nasdaq Stockholm har under hand meddelat att av-
notering med sedvanlig tidsfrist, dvs. ett par veckor, kommer att medges i samband med bo-
lagsstimmans beslut om avnotering dven om anslutningsgraden skulle komma att understiga
vad som erfordras fOr initiering av tvangsinlosen enligt svensk ritt, forutsatt att CGAB pé an-
nat sétt sékerstéllt att erforderlig majoritet for att genomfora fusionen erhélls. Vid denna tid-
punkt kommer arbetet med den efterfoljande fusionen mellan CSA och MergeCo att ha initie-

rats med avsikt att den ska kunna verkstdllas inom nigra méanader.

Aktiedgarna kommer att informeras om den planerade avnoteringen genom budpressmed-
delandet och erbjudandehandlingen. De aktiedgare som viljer att inte acceptera erbjudandet
kommer att ha mojlighet att avyttra sina aktier i CSA pa marknaden dven under ett par veck-
ors tid efter att erbjudandet genomforts. Den tilltdnkta tidplanen for fusionen innebér att tids-

perioden mellan avnoteringen av aktien i CSA och leverans av fusionsvederlag i form av en



likvid aktie i CGAB inte uppgar till mer &n en till tvd manader.

CSA begér mot denna bakgrund besked om huruvida en avnotering av CSA 1 enlighet med

vad som beskrivs ovan ér forenlig med god sed péd aktiemarknaden.

3. Férvdrv i anslutning till uppkopserbjudandet och fusionen med tillimpning

av samma utbytesrelation

Fusionen mellan CSA och MergeCo avses ske mot fusionsvederlag i form av aktier i CGAB
med tillimpning av samma utbytesrelation som i1 uppkdpserbjudandet (1:1). Genom fusionen
kommer séledes CGAB indirekt, och det till CGAB nirstdende bolaget MergeCo direkt, att
forvirva aktier i CSA. Fusionsvederlaget avses inte dndras och nagon ytterligare kompensa-
tion avses inte utges, oavsett eventuella virdeforindringar under mellantiden. Aven for det
fall att CGAB pé annat sétt, utanfor erbjudandet och fusionen, forvirvar aktier i CSA avses
det ske mot samma vederlag och till samma utbytesrelation som i erbjudandet, oberoende av

eventuella vardeforandringar under mellantiden.

Mot denna bakgrund begérs dispens av innebdrd att forvirv av aktier i CSA genom fusionen
eller utanfor uppkopserbjudandet och fusionen ér forenliga med punkterna I1.14 och I11.15 1
takeover-reglerna, om de sker mot samma vederlag och med tillimpning av samma utbytesre-

lation som 1 uppkopserbjudandet.

4. Innehall i erbjudandehandlingen

Med anledning av uppkopserbjudandet kommer CGAB att uppritta och hos Finansinspek-
tionen lata registrera ett dokument som utgor sévil ett prospekt enligt EU:s prospektforord-
ning som en erbjudandehandling enligt 2 a kap. lagen om handel med finansiella instrument

och takeover-reglerna.

Finansinspektionen har meddelat CGAB dispens fran skyldigheten enligt tillimpliga pro-
spektregler att uppritta och 1 prospektet inkludera proformarékenskaper eftersom CGAB
kommer att vara ett nyetablerat bolag utan verksamhet. CGAB begidr av samma skal att mot-

svarande dispens meddelas av ndmnden i friga om erbjudandehandlingen.



5. Tolkningsbesked rorande hantering av aktieinnehav i CSA som inte dr regi-

strerade i Euroclear Swedens virdepapperssystem

Aktierna 1 CSA ér ursprungligen registrerade hos den schweiziska vardepapperscentralen SIX
SIS som s.k. "issuer CSD”. Den absoluta majoriteten av aktierna i CSA dr sedermera konto-
forda i Euroclear Swedens vérdepapperssystem genom en sa kallad lank mellan véardepappers-
centralerna ("CSD-lank™), dar Euroclear Sweden agerar s.k. ”investor CSD” {or kontofo-
ringen av aktierna i Sverige. Aktiedgarna kan fritt vdlja mellan att ha sina innehav kontoférda
hos endast SIX SIS eller hos Euroclear Sweden 1 SIX SIS-systemet, men aktierna kan bli fore-
mal for handel pé borsen endast om de dr kontoférda hos Euroclear Sweden. Enligt uppgifter
per den 5 maj 2025 &r ca 99,8 procent av aktierna i CSA kontoforda i Euroclear Sweden ge-
nom CSD-ldnken. Resterande aktier dr registrerade pa ett fatal utlandska banker, sannolikt
som forvaltare for underliggande aktiedgare. CSA har 1 dag inte uppgift om hur manga under-

liggande aktiedgare det ror sig om men undersoker alternativ fOr att ta reda pa detta.

For den 6vervéldigande majoriteten av aktiedgare i CSA, vars aktieinnehav ar registrerade 1
Euroclear Sweden vardepapperssystem, kommer leverans av aktier i CGAB som vederlag i
uppkopserbjudandet och i den efterfoljande fusionen att kunna ske pd sedvanligt sitt, dvs.
som i svenska transaktioner. Leverans av de svenska vederlagsaktierna till innehavare vars ak-
tier 1 CSA inte dr registrerade 1 Euroclear Swedens véardepapperssystem kan dock inte ske pa
sedvanligt sétt eftersom aktierna inte pa ndgon niva i dgar- eller forvaltarkedjan ar kontoforda

hos Euroclear Sweden.

CGAB har undersokt olika alternativ for att mojliggora leverans av vederlagsaktierna i upp-
kopserbjudandet till innehavare vars aktier 1 CSA inte dr registrerade i Euroclear Swedens
vardepapperssystem. Ett alternativ skulle vara att hantera leveransen av vederlagsaktierna ge-
nom manuell handpalidggning, vilket krdver bl.a. att ett alternativt system for accept av erbju-
dandet och utbetalning av likvid sétts upp i det schweiziska vardepapperssystemet. Detta al-
ternativ, liksom andra alternativ som undersdkts, bedoms vara oproportionerligt kostsamt i re-
lation till det mycket begransade antal aktier som ber6rs, och gér ocksa emot domicilbytets
syften att forenkla den kontoforingstekniska strukturen och underlétta administrationen.

Mot bakgrund av de kontoforingstekniska hindren 6verviger CGAB att uppstilla som krav

for deltagande 1 uppkdpserbjudandet att aktiedgare, vars aktieinnehav 1 CSA inte dr registre-



rade hos Euroclear Sweden, dverfor sina aktier i CSA till en virdepappersdepa hos en forval-
tare som éar, direkt eller indirekt via en s.k. sub custodian, ansluten till Euroclear Swedens vir-
depapperssystem, dvs. sa att deras aktier dndras fran att vara registrerade endast hos den
schweiziska vardepapperscentralen till att vara fullt ut reflekterade 1 bada viardepapperscen-
tralerna. Om detta krav inte ar uppfyllt kommer CGAB inte att godkénna accepter fran sadana
aktiedgare. CGAB avser att i budpressmeddelandet och erbjudandehandlingen tydligt infor-

mera om detta krav for deltagande i erbjudandet.

De aktiedgare som inte uppfyller ovanndmnda krav for att delta i erbjudandet, t.ex. pa grund
av att de forhallit sig passiva under erbjudandet, kommer, om erbjudandet fullf6ljs, att erhalla
vederlagsaktier 1 utbyte mot sina aktier i CSA genom den efterféljande fusionen mellan CSA
och MergeCo pé ett sitt som dverensstimmer med schweizisk rétt, vilket dr den tillimpliga

ritten for fusionen.

Mot denna bakgrund hemstélls att Aktiemarknadsnimnden dels medger att CGAB uppstéller
som krav for deltagande i erbjudandet att aktiedgare vars aktieinnehav i CSA inte ar registre-
rat i Euroclear Swedens vérdepapperssystem overfor sina aktier till Euroclear Swedens vérde-
papperssystem, dels bekriftar att utbetalning av vederlag till sédana aktiedgare i den efterfol-
jande fusionen mellan CSA och MergeCo pa ett sétt som &r 1 Overensstimmelse med tillamp-

lig schweizisk ritt inte strider mot god sed péd aktiemarknaden.

OVERVAGANDEN

CSA avser att genomfora ett domicilbyte, fran Schweiz till Sverige. Bytet ska ske genom en
kombination av ett offentligt uppkopserbjudande, dér det for andamalet nyetablerade bolaget
Cavotec Group AB erbjuder aktiedgarna i CSA att byta sina befintliga aktier i CSA mot ny-
emitterade aktier i CGAB, och en fusion enligt schweizisk ritt mellan CSA och ett for dnda-
malet nybildat schweiziskt aktiebolag, vilket kommer att vara heldgt av CGAB ("MergeCo”),
med MergeCo som Overtagande bolag och med fusionsvederlag i form av aktier i CGAB med

tillampning av samma utbytesrelation som 1 uppkopserbjudandet (1:1).

Eftersom aktierna i CSA &r upptagna till handel endast pa Nasdaq Stockholm och aktierna i
CGAB ska tas upp till handel pad Nasdaq Stockholm, ska takeover-reglerna tillimpas pa det



offentliga uppkdpserbjudandet. Det ankommer pa Aktiemarknadsndmnden att tolka och prova

fragor om dispens fran dessa regler.

Néamnden gor foljande beddmning i de aktuella frdgorna.

1. Frdagorna om vdrderingsutldtande, intressekonfliktregeln och acceptfrist

Om en styrelseledamot eller ledande befattningshavare i malbolaget deltar 1 ett offentligt erbju-
dande ir risken stor att det finns en obalans i informationsldget i forhallande till aktiedgarna. I
punkten III.3 i takeover-reglerna uppstalls darfor ett krav pd att mélbolaget i sadana fall, fran
oberoende expert, ska inhdmta ett viarderingsutlatande eller en fairness opinion avseende akti-

erna i malbolaget.

Styrelseledamoterna i CSA kommer enligt framstéllningen att anses delta i det planerade upp-
kopserbjudandet pa CGAB:s sida. Ddrmed aktualiseras som utgéngspunkt en tillimpning av
punkten III.3. Det planerade uppkopserbjudandet syftar emellertid inte till ett traditionellt utkop
av aktierna i malbolaget utan endast till ett domicilbyte. I den utstrickning aktiefigarna i CSA
accepterar erbjudandet kommer aktiedgarkretsen i budgivarbolaget CGAB efter budets genom-
forande att vara identisk med aktiedgarkretsen i CSA. Det dr uppenbart att det skyddsintresse
som ligger bakom kravet pa varderingsutlatande eller fairness opinion i en sddan situation inte
gor sig géllande. Forutséttningar finns dérfor att medge CSA dispens fran punkten I11.3 (jfr bl.a.
AMN 2015:07). Av samma skl finns det forutsattningar att medge CGAB dispens fran punkten
I1.18, som behandlar intressekonflikter 1 mélbolagets styrelse. Nér sadana dispenser 1dmnas
finns inte heller skil att uppritthalla kravet 1 punkten II1.2 pd en ldngre minsta acceptfrist (fyra
veckor) dn vad som annars géller (tre veckor). Budgivaren CGAB bor darfor medges dispens

fran kravet pa minst fyra veckors acceptfrist (jfr &ven 1 denna del AMN 2015:07).

2. Frdgan om avnotering av aktierna i CSA

I 6verensstimmelse med Aktiemarknadsndmndens praxis sddan den kommer till uttryck 1

bl.a. AMN 2024:72 anser sig ndmnden inte, fran synpunkten av god sed pa aktiemark-

naden, kunna stilla nagra krav pa ett beslut om avnotering av ett utlindskt bolags aktier



fran en svensk marknadsplats utover vad som foljer av den aktiebolagsrittsliga lagstift-

ning som bolaget har att f6lja, i detta fall den schweiziska lagstiftningen.

3. Fragan om forvirv i anslutning till uppkopserbjudandet och fusionen med tilldmpning av

samma utbytesrelation

En grundlaggande princip i takeover-reglerna ar att aktiedgare 1 malbolaget ska behandlas
lika. Principen medfor bl.a. att om budgivaren under erbjudandet eller inom sex manader
fran det att utbetalning av vederlaget i erbjudandet har paborjats, forvarvar aktier pa villkor
som for dverlataren dr formanligare én villkoren i erbjudandet, ska budgivaren anpassa ve-
derlaget dartill (punkten II.14) respektive utge ett kompenserande kontant vederlag till dem
som har accepterat erbjudandet (punkten II.15). I det nu aktuella fallet 4r emellertid inte
fraga om ett traditionellt uppkopserbjudande utan om en kombination av ett uppkdpserbju-
dande och en fusion i syfte uteslutande att astadkomma ett domicilbyte for malbolaget.
Med mélsittningen att inte forandra dgarstrukturen 1 bolaget kommer dérfor aktiedgarna,
enkelt uttryckt, att erbjudas att genom det i framstéllningen beskrivna forfarandet byta sina
aktier i det i Schweiz domicilerade CSA till lika manga aktier i det svenska CGAB. Syftet
bakom punkterna II.14 och 15 gor sig dérvid inte gillande pa samma sét. Det finns dérfor

forutséttningar att bevilja dispens fran det som sdgs 1 dessa punkter (jfr AMN 2015:07).

4.Fragan om innehdallet i erbjudandehandlingen

Med anledning av uppkopserbjudandet kommer CGAB att uppritta och hos Finansinspekt-
ionen lata registrera ett dokument som utgor savél ett prospekt enligt EU:s prospektférordning
som en erbjudandehandling enligt 2 a kap. lagen om handel med finansiella instrument och

takeover-reglerna.

Finansinspektionen har meddelat CGAB dispens fran skyldigheten enligt tillimpliga pro-
spektregler att uppritta och i prospektet inkludera proformarékenskaper, eftersom CGAB

kommer att vara ett nyetablerat bolag utan verksamhet.

I avsnitt 5 1 Bilagan till takeover-reglerna foreskrivs att, for det fall budgivaren erbjuder aktier

1 budgivaren som vederlag, erbjudandehandlingen ska innehélla en beskrivning av den nya



koncernenen och att proformaresultatrakningar och proformabalansrékningar ska inkluderas 1
erbjudandehandlingen. Kravet pa proformaresultatrakningar och proformabalansrdkningar
giller dock endast 1 den mén och pé det sétt som foreskrivs i tillampliga prospektregler. I
detta fall har Finansinspektionen meddelat CGAB dispens fran skyldigheten enligt tillimpliga
prospektregler att upprétta och i prospektet inkludera proformarikenskaper. Darmed forelig-
ger inte heller ndgon skyldighet enligt takeover-reglerna att i erbjudandehandlingen uppritta
proformaresultatrakningar och proformabalansriakningar. Frdgan om dispens behover darmed

inte provas.

5. Frdgan om hantering av aktieinnehav i CSA som inte dr registrerade i Euroclear Swedens

vdrdepapperssystem

Aktiemarknadsndmnden medger, mot bakgrund av vad som anfors i framstéllningen, att
CGAB, som krav for deltagande i erbjudandet krédver att aktiefigare vars aktieinnehav i CSA
inte dr registrerat 1 Euroclear Swedens virdepapperssystem, dverfor sina aktier till Euroclear

Swedens vérdepapperssystem.
I linje med vad ndmnden har anfort i tidigare uttalanden, bl.a. AMN 2024:12, anser sig ndmn-
den inte, frdn synpunkten av god sed pa aktiemarknaden, kunna stilla nigra sarskilda krav pa

hur utbetalning av vederlag ska ske till aktiedgare 1 fusionen mellan CSA och MergeCo dn

vad som f6ljer av den pa fusionen tillimpliga schweiziska regleringen.

Detta drende har med stdd av 21 § i stadgarna for Foreningen for god sed pa vérdepap-

persmarknaden behandlats av ndimndens ordforande.

Pé& Aktiemarknadsndmndens vignar

Sten Andersson

/Rolf Skog
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