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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstillningen angivna fOrutsittningar, Mats Alyhr
dispens fran den budplikt avseende aktierna i ProstaLund AB som annars skulle uppkomma

vid genomforande av den i framstéllningen beskrivna emissionen pé villkor :

1) att aktiedgarna infor den bolagsstimma i ProstalLund AB som ska godkénna styrelsens be-
slut om emissionen informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Mats Alyhr, di-

rekt och indirekt, hogst kan fa till f6ljd av emissionen, samt

2) att bolagsstimmans beslut bitrdds av aktiefigare som representerar minst tva tredjedelar av
savil de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda péa stimman, varvid man ska bortse

frdn aktier som, direkt och indirekt, innehas av Mats Alyhr.

Om Mats Alyhr, direkt eller indirekt, forvérvar ytterligare aktier i ProstaLund AB och dérige-

nom Okar sin réstandel uppkommer budplikt.
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ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 9 juni 2025 en framstéllning frén Advokatfirman
Delphi i Malmo AB pé uppdrag av ProstalLund AB, org.nr 556745-3245, och for aktiedgaren
Mats Alyhrs rdkning samt hans heldgda bolag Aktiebolaget Henrik Alyhr, org.nr 556040-
8444, och Alyhr Holding AB, org.nr 559104-8359. Framstéllningen ror dispens fran budplikt
enligt Aktiemarknadens sjdlvregleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattfor-

mar.

FRAMSTALLNINGEN

I framstéllningen anfors 1 huvudsak foljande.

Bakgrund

ProstaLund, som &r verksamt inom medicinteknik, grundades ursprungligen ar 1991 och har
verksamhet pa global niva, med huvudkontor i Lund. Bolagets aktier handlas pa Nasdaq First

North Growth Market.

Storsta dgare 1 ProstalLund dr Mats Alyhr som, med stod av dispens frdn Aktiemarknadsndmn-
den (AMN 2024:54), direkt och indirekt genom bolagen Aktiebolaget Henrik Alyhr och
Alyhr Holding AB, innehar cirka 31 procent av aktierna och rdsterna 1 bolaget. Av dispensbe-
slutet framgar att, om Mats Alyhr forvérvar ytterligare aktier och darigenom okar sin rostan-

del i ProstaLund AB uppkommer budplikt.

ProstalLund har under en léngre tid haft en anstrangd ekonomisk situation. Historiskt har bola-
get genomgaende redovisat negativa kassafloden och huvudsakligen finansierats genom ex-
ternt kapital. Detta har gjort bolaget sérskilt beroende av finansieringsmdjligheter pa kapital-

marknaden.

ProstalLund offentliggjorde den 12 maj 2025 att bolaget fort diskussioner med en potentiell

kdpare av en av bolagets tvé verksamhetsgrenar, men att affaren avbrutits efter langt gangna



diskussioner. I pressmeddelandet uppgavs att franvaron av det kapitaltillskott som forsilj-
ningen skulle ha medfort innebar att ProstaLund 4r i mycket starkt behov av att starka sin lik-
viditet och finansiella stillning for att kunna fullgéra sina kortfristiga finansiella ataganden
och fortsitta sin verksamhet. I samband med forsdljningsprocessen ingick ProstalLund dven ett
laneavtal med Aktiebolaget Henrik Alyhr om 2,5 mkr som loper ut den 30 juni 2025, vilket
bolaget for nidrvarande inte har tillracklig likviditet for att terbetala. I pressmeddelandet upp-
gavs vidare att, om bolaget inte lyckas sdkra ytterligare finansiering inom kort kan bolaget
tvingas ansoka om konkurs eller annat insolvensforfarande. Samtliga storre aktiedgare bjods
in till moten med styrelsens ordférande och VD f0r att undersoka mojligheterna att anskaffa
ytterligare kapital, men utan resultat. Parallellt fordes diskussioner med ett stort antal corpo-
rate finance firmor 1 syfte att forsoka anskaffa externt kapital. De fi aktorer som var beredda
att ata sig uppdraget forklarade att en forutsittning var att befintliga aktiedgare, styrelse och
ledning var beredda att investera minst 50 procent av det efterfrigade beloppet. Da varken
storre befintliga aktiedgare, styrelsen eller ledningen var beredda att gora sddana ataganden

konstaterades att samtliga mojligheter till kapitalanskaffning undersokts.

P& morgonen den 19 maj 2025 beslutade styrelsen att ansdka om att forsétta bolaget i kon-
kurs. Samma dag meddelade styrelsens ordférande att han ldmnade styrelsen med omedelbar

verkan. Aven bolagets VD limnade sin anstillning.

Under den korta perioden fran att beslutet att ansdka om konkurs fattades och beslutets offent-
liggorande aterkom den storsta aktieigaren Mats Alyhr med beskedet att han dnd& kunde vara
beredd att investera ytterligare kapital. Styrelsen beslutade dérfor att avvakta med konkursan-

sOkan.

Efter forhandlingar har Mats Alyhr genom Aktiebolaget Henrik Alyhr samt ytterligare tva in-
tressenter atagit sig att investera totalt 5,5 mkr i ProstaLund genom en riktad emission. Ata-

gandet &r villkorat av att Mats Alyhr beviljas dispens fran budplikt.

Den 23 maj 2025 offentliggjorde ProstalLund att styrelsen beslutat om den riktade emissionen
villkorat av arsstimmans efterfoljande godkédnnande. Av pressmeddelandet framgar dven att
emissionen &r villkorad av att arsstimman beslutar om minskning av aktiekapitalet, &ndring
av bolagsordningen samt genomforande av en fondemission enligt styrelsens forslag. For att

kunna genomf6ra emissionen till angiven teckningskurs kridvs namligen att bolagets aktie-



kapital minskas for att sinka kvotvérdet pd bolagets aktier. Den 26 maj 2025 offentliggjorde
bolaget kallelse till arsstimma den 25 juni 2025.

Styrelsen i ProstalLund goér bedomningen att den riktade emissionen ligger i samtliga aktiedga-
res intresse eftersom bolagets verksamhet inte kommer att kunna bedrivas om emissionen inte
genomfors. Emissionen utgor i praktiken den enda realistiska mdjligheten for Prostalund att

undvika konkurs.

Efter emissionen skulle Mats Alyhr, direkt och indirekt, komma att inneha aktier motsvarande

cirka 66,3 procent av aktierna och rosterna i ProstaLund. Budplikt skulle darfér uppkomma.

Hemstdllan

Med anledning av vad som anforts ovan hemstiller Mats Alyhr att Aktiemarknadsndmnden
medger undantag fran den budplikt som skulle uppkomma genom att han direkt och indirekt

tecknar aktier i1 den riktade emissionen.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjdlvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktie-

marknaden.

Av punkten III.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrdder nér ndgon genom forvérv av
aktier uppnér en dgarandel som uppgér till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier 1 ett bolag vars aktier handlas pd Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda ovriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvirvar aktier 1 ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market 1 sddan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rdstetalet — uppnaés, ska erbjuda sig att forvarva
dven resterande aktier till ett i reglerna pé visst sitt angivet pris. For 6vriga aktiedgare innebér
budplikten en individuell rdtt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att 6ver-

lata sina aktier till kontrolldgaren.



Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sirskilda skil foreligger.
Som exempel pa omstindigheter som kan motivera att dispens ldmnas fran budplikt nimns i
kommentaren till budpliktsreglerna att aktieinnehavet uppkommer genom att aktieigaren
tecknar aktier i en emission som utgor ett erforderligt led i rekonstruktionen av ett bolag med
betydande ekonomiska svarigheter. Aktiemarknadsndmnden har ocksa vid en rad tillfdllen

provat frdgor om dispens péd den grunden, se bl.a. AMN 2025:09 och 01 samt 2023:10.

En forutsittning for dispens i dessa sammanhang &r att det av framstillningen framgér dels att
bolaget r 1 sddana ekonomiska svérigheter att det motiverar ett dsidoséttande av budpliktsreg-
lerna, dels att den planerade emissionen &r den i praktiken enda realistiska mdjligheten att
komma till ratta med situationen. Enligt nimndens mening uppfyller den nu aktuella fram-

stdllningen de kraven.

I det nu aktuella fallet innehar Mats Alyhr i dag, med stdd av en dispens, aktier som represen-
terar mer an tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier 1 Prostalund, men kan inte 6ka sin
rostandel genom forvarv av ytterligare aktier utan att adra sig budplikt. Nagot skil att bedoma
dispensfragan annorlunda om aktiedgaren tidigare beviljats dispens finns inte (se bl.a. AMN
2023:20). Mats Alyhr bor saledes beviljas dispens frdn den budplikt som annars skulle kunna

uppkomma genom tecknande av aktier i den planerade emissionen.

Dispensen ska 1 enlighet med ndmndens fasta praxis villkoras av att aktiedgarna infor bolags-
stimman 1 ProstaLund informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Mats Alyhr,
direkt och indirekt, hogst kan fa genom att teckna aktierna i fraga, samt att bolagsstimmans
beslut att godkdnna styrelsens emissionsbeslut bitrdds av aktiedgare som representerar minst
tva tredjedelar av savil de avgivna rosterna som de aktier som ar foretrddda pd stimman, var-

vid man ska bortse fran aktier som, direkt eller indirekt, innehas av Mats Alyhr.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vérdepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.
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