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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstéllningen angivna forutséttningarna, Patrik
Bjorn och det av honom heldgda bolaget Géstrike Nord Invest AB undantag fran den budplikt
som har uppkommit genom den till (Géstrike Nord Invest AB i framstédllningen beskrivna rik-

tade emissionen i Svenska Aerogel Holding AB.

Om Patrik Bjorn, ensam eller genom Géstrike Nord Invest AB, forvérvar ytterligare aktier 1

Svenska Aerogel Holding AB och dédrigenom ytterligare 6kar rostandelen uppkommer
budplikt.

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 23 oktober 2025 en framstéllan frdn Patrik Bjorn och
det av honom heldgda bolaget Gistrike Nord Invest AB, org. nr 559263—-0585. Framstillan
ror dispens fran budplikt enligt Aktiemarknadens sjilvregleringskommittés takeover-regler

for vissa handelsplattformar.
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FRAMSTALLNINGEN

Av framstillningen framgar foljande.

Svenska Aerogel Holding AB, org.nr 5590268032 (”Svenska Aerogel”) ér ett svenskt aktie-
bolag vars aktier dr noterade pd Nasdaq First North Stockholm.

Patrik Bjorn medgavs ar 2023 budpliktsdispens for ett innehav 1 Svenska Aerogel, direkt och
genom Gistrike Nord Invest, uppgaende till hogst 46,2 procent av det totala antalet aktier och
roster i bolaget (AMN 2023:62). Efter en foretrddesemission omedelbart efter den erhéllna
dispensen minskade innehavet till 43,85 procent och efter ytterligare en emission i borjan av

ar 2025 till 40,92 procent.

Styrelsen 1 Svenska Aerogel beslutade den 8 augusti 2025 om en riktad emission av units som
inneholl dels aktier, dels teckningsoptioner ("Riktade Emissionen”). Teckningsoptionerna kan

utnyttjas for teckning av aktier tidigast i mars 2026.

Den Riktade Emissionen delades upp i tva delar eftersom en del av emissionen riktades till
personer 1 den sa kallade ”Leo-kretsen”. Patrik Bjorn, som ar styrelsesuppleant i Svenska
Aerogel och ddrmed ingdr i ”Leo-kretsen”, tecknade, genom Géstrike Nord Invest, aktier i

den delen av emissionen.

Den forsta delen av emissionen beslutades av styrelsen med stod av ett av bolagsstimman ti-
digare lamnat bemyndigande medan den andra delen, som riktades till ”Leo-personer”, beslu-

tades av styrelsen under forutsittning av bolagsstimmans godkénnande.

Den forsta delen av emissionen registrerades den 26 augusti 2025 och den andra delen regi-

strerades, efter godkdnnande av en extra bolagsstimma, den 29 september 2025.

Den Riktade Emissionen utgjorde en sammanhingande transaktion. De bada delarna genom-
fordes pa identiska villkor, och kommunicerades till marknaden genom samma pressmed-

delande den 8 augusti 2025.

Patrik Bjorns och Géstrike Nord Invests sammanlagda innehav i Svenska Aerogel uppgick in-
nan den Riktade Emissionen till 40,92 procent av det totala antalet aktier och rdster i bolaget.

Efter registrering av den forsta delen av emissionen minskade innehavet till 29,24 procent.


https://snr4.bolagsverket.se/snrgate/foretagsinfo.do?frame=true&sokningstyp=valjforetag&orgnrSok=5590268032&lopnrSok=&sekelSok=

Vid registrering av den andra delen 6kade innehavet till 31,15 procent av totalantalet aktier

och roster. Registreringen dgde rum for mindre &n fyra veckor sedan.

Hemstdllan

I framstéllningen hemstélls mot bakgrund av vad som anforts, att Aktiemarknadsndmnden

medger dispens fran den budplikt som uppkom genom den Riktade Emissionen.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjélvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Av punkten III.1 i1 reglerna f6ljer att budplikt intrdder nir nagon genom forvérv av ak-
tier uppndr en dgarandel som uppgér till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga

aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvérvar aktier i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market i sddan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska inom fyra veckor erbjuda
sig att forvdrva dven resterande aktier till ett i reglerna pé visst sétt angivet pris. For 6vriga
aktiedgare innebér budplikten en individuell rétt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget

genom att overldta sina aktier till kontrolldgaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i1 takeover-reglerna ge besked om hur reglerna

ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skil foreligger.

I det nu aktuella fallet beviljades Patrik Bjorn och det av honom heldgda bolaget Géstrike
Nord Invest undantag fran budplikt &r 2023 {or att delta i och garantera en foretrddesemission
1 Svenska Aerogel, som skulle kunna resultera i en rostandel om hogst cirka 46,2 procent.
Rostandelen har darefter, till f6ljd av tva foretrddesemissioner, minskat. Detta &r ocksa vad
som har hént till f6ljd av den nu aktuella Riktade Emissionen. Att denna emission, till foljd av
att de s.k. Leo-reglerna skulle tillimpas pa en del av densamma, fick delas upp i tva beslut
som registrerades 1 en sadan ordning att Patrik Bjorns och Géstrike Nord Invests rostandel
forst minskade till strax under tre tiondelar och dérefter 6kade till strax dver tre tiondelar kan

inte anses innebéra nagot reellt kontrolldgarskifte. Dispens fran budplikt ska darfor beviljas.



Detta drende har med stod av 21 § i1 stadgarna for Foreningen for god sed pa véardepappers-

marknaden behandlats av nimndens ordforande.

P& Aktiemarknadsnimndens vignar

Sten Andersson

/Rolf Skog
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