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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndamnden medger, under de i framstéllningen angivna forutsittningarna, Tilia-
flore AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget tecknar sin pro rata-an-

del i den planerade foretrddesemissionen av aktier i Binero Group AB.

[Detta uttalande géller en planerad atgérd som inte dr allmént kénd. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen 1 stadgarna for Foreningen for god sed pé viardepappersmarknaden fér ett sa-
dant uttalande inte offentliggdras av Aktiemarknadsndmnden forrédn dtgirden vidtagits, gjorts
allmént kind av den som planerat dtgirden eller pd annat sétt blivit allmént kdnd. Uttalandet

ska dérfor tills vidare inte offentliggoras. |

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom denna dag en framstéllan frdn Advokatfirman Delphi pa
uppdrag av Tiliaflore AB. Framstillan ror dispens fran budplikt enligt Aktiemarknadens sjalv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.
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FRAMSTALLNINGEN

Av framstillningen framgar foljande.

Binero Group AB, org. nr 556264-3022, (”Binero”) dr ett svenskt aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa Nasdaq First North. Binero tillhandahaller tekniska tjanster for foretag

och organisationer i Norden.

Tiliaflore AB, org.nr 559010-5945, &r ett svenskt aktiebolag heldgt av Malcolm Lindblom,
631111-1253. Tiliaflore har varit majoritetsédgare i Binero sedan 2024 och innehar for narva-
rande cirka 53,5 procent av aktierna och rosterna i Binero. Malcolm Lindblom har tidigare be-
viljats dispens fran budplikt (AMN 2023:59) i samband med Bineros forvirv av Infrateq
Group Holding AB genom en apportemission genom vilken Malcolm Lindblom, indirekt ge-
nom Tiliaflore, blev majoritetsdgare 1 Binero med ett aktieigande om cirka 56,7 procent. En-
ligt dispensbeslutet uppkommer budplikt om Malcolm Lindblom forvirvar ytterligare aktier

och dérigenom Okar sin rostandel i Binero.

Styrelsen 1 Binero avser att, med stod av bemyndigande fran bolagsstimman, besluta om en
emission av aktier med foretradesrétt for bolagets aktiedgare. Tiliaflore avser att ata sig att

teckna sin pro rata-andel i emissionen.

Den andel av rostetalet for samtliga aktier i Binero som Tiliaflore innehar kommer att 6ka, om
emissionen inte fulltecknas. Hur stor en sadan 6kning blir beror pé de slutliga emissionsvill-
koren, 1 vilken utstrdckning andra aktiedgare véljer att utnyttja sin foretradesrétt och i vilken
utstrdckning aktier tecknas utan foretrddesrétt. Budplikt kan sdledes uppkomma for Tiliaflore

avseende samtliga utestaende aktier i Binero.

Det kommer att std ovriga aktiedgare fritt att med foretradesrétt teckna aktier 1 emissionen och

didrmed begrinsa, eller sammantaget helt undvika, en 6kning av Tiliaflores rostandel 1 Binero.

Enligt punkt 1.2 1 takeover-reglerna kan Aktiemarknadsnimnden ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. Vad
avser budplikt anges i kommentaren till punkten III.1 att ett skédl som bor kunna motivera dis-
pens fran budplikt ar att innehavet har uppkommit till f61jd av att en aktiedgare utnyttjat sin

foretradesritt att teckna aktier 1 en nyemission.



Hemstdllan

Tiliaflore hemstéller att Aktiemarknadsndmnden, under ovan angivna forutsattningar, medger
Tiliaflore undantag frdn den budplikt som skulle kunna uppkomma till f6ljd av att Tiliaflore

med foretradesratt tecknar aktier 1 foretridesemissionen i1 Binero.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjdlvregleringskommitté har utfirdat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Av punkten III.1 i reglerna foljer att budplikt intrdder ndr ndgon genom forvérv av ak-
tier uppnar en dgarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga

aktier 1 ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North.

Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda ovriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvirvar aktier 1 ett bolag pa Nasdaq First North i sddan omfattning att kon-
troll — minst tre tiondelar av rdstetalet — uppnas, ska inom fyra veckor erbjuda sig att forvarva
dven resterande aktier till ett i reglerna pé visst sitt angivet pris. For 6vriga aktiedgare innebér
budplikten en individuell rdtt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att dver-

lata sina aktier till kontrolldgaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillimpas. Ndmnden kan ocksa, enligt samma punkt, medge undantag fran reg-
lerna, om sarskilda skil foreligger. I kommentaren till punkten III.1 har som exempel pa skil
som bor kunna motivera undantag anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till f6ljd av att en
aktiedgare har utnyttjat sin foretradesritt att teckna aktier i en nyemission. Aktiemarknads-
ndmnden beviljar enligt fast praxis dispens fran budplikt i en sddan situation. Varje aktiedgare
madste normalt kunna teckna nya aktier med stdd av sin foretrddesritt utan att riskera budplikt,
om budpliktsgransen dverskrids till foljd av att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretrades-

ratt.

I det nu aktuella fallet innehar Malcolm Lindblom indirekt, sdsom ensam &dgare av Tiliaflore,
med stod av en dispens, aktier som representerar mer dn tre tiondelar av rostetalet for samtliga
aktier 1 Binero. P4 grund av ett 1 det tidigare dispensbeslutet uppstillt villkor kan Tiliaflore,

sasom ndrstadende till Malcolm Lindblom, inte dka sin rostandel genom forvirv av ytterligare



aktier utan att ddra sig budplikt. Négot skil att bedoma dispensfragan annorlunda om aktied-

garen tidigare beviljats dispens finns inte (se bl.a. AMN 2025:50).

Tiliaflore kan komma att teckna sin pro rata-andel i den planerade foretraddesemissionen i Bi-
nero. Om emissionen inte fulltecknas kan Bineros rostandel darfor komma att 6ka. P& grund
av vad som anforts ovan ska ansdkan om dispens frdn den budplikt som dérvid kan upp-

komma bifallas (jfr AMN 2025:50).

Detta drende har med stod av 21 § i1 stadgarna for Foreningen for god sed pa véardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pé& Aktiemarknadsndmndens vignar

Sten Andersson

/Rolf Skog
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