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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstillningen angivna forutsittningarna,
Gary Gillies och RIAE Media Ltd undantag frén den budplikt som annars skulle uppkomma
om Gary Gillies och RIAE Media Ltd tecknar aktier i den planerade och i1 framstillningen be-
skrivna kvittningsemissionen i ACROUD AB, pa villkor

1) att aktiedgarna infor den bolagsstimma 1 ACROUD AB som ska besluta om emis-

sionen informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som Gary Gillies och

RIAE Media Ltd hogst kan fa genom att teckna aktierna i fraga, samt

2) att emissionsbeslutet pa bolagsstimman bitrdds av aktiedgare som representerar

minst tva tredjedelar av savil de avgivna rosterna som de aktier som &r foretriddda pa

stimman, varvid man vid rostrakningen ska bortse fran aktier som innehas av Gary

Gillies eller RIAE Media Ltd.

Om Gary Gillies eller RIAE Media Ltd sedermera forvérvar ytterligare aktier i ACROUD AB

och dérigenom ytterligare dkar sin rostandel uppkommer budplikt.

[Detta uttalande géller en planerad dtgédrd som inte dr allmént kidnd. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen 1 stadgarna for Foreningen for god sed pé viardepappersmarknaden fér ett sé-

dant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsndmnden forrén atgarden vidtagits, gjorts
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allmént kidnd av den som planerat dtgirden eller pd annat sétt blivit allmént kdnd. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggdras. ]

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 1 december 2025 en framstéllan fran Gernandt &
Danielsson Advokatbyré pa uppdrag av Gary Gillies och RIAE Media Ltd, org.nr 12195832
("RIAE”). Framstillan ror dispens fran budplikt enligt Aktiemarknadens sjélvregleringskom-

mittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

FRAMSTALLNINGEN

Av framstillan framgar foljande.

Aktierna i ACROUD AB, org.nr 556693-7255 (”Acroud”), dr noterade pa Nasdaq First North
Growth Market. Det totala antalet aktier och rdster 1 Acroud uppgér till 1 196 998 584
stycken.

Acroud och RIAE ingick 1 januari 2025 avtal om Acrouds forvérv av cirka 49 procent av akti-
erna i Acroud Media Ltd, org.nr 14184155 ("AML”) frdn RIAE. Acroud 4dgde redan reste-
rande cirka 51 procent av aktierna i AML och AML blev genom forvirvet ett heldgt dotterbo-
lag till Acroud.

En del av kopeskillingen for aktierna i AML erlades omedelbart vid dverlatelsetillfdllet ge-
nom nyemitterade aktier i Acroud vilka betalades av RIAE genom kvittning mot del av kdpe-
skillingen. Genom denna emission kom RIAE:s dgarandel upp i cirka 38,97 procent av det to-
tala antalet aktier och roster i Acroud och for detta erhdlls undantag fran budplikt genom

AMN 2024:80.

Resterande del av kopeskillingen vid AML-forvirvet erlades genom en kdpeskillingsrevers
om totalt 2 000 000 EUR (”Kopeskillingsreversen’). Reversen uppgar, efter amorteringar, till
1 750 000 EUR.



I syfte att reglera betalningen for Acrouds forviarv av AML avser Acrouds styrelse foresld att
en extra bolagsstimma i Acroud beslutar om en emission av aktier till RIAE ("Kvittningsakti-
erna”) att betalas genom kvittning av 1 500 000 EUR pa Kopeskillingsreversen (“Kvittnings-
emissionen”). Resterande del av Kopeskillingsreversen om 250 000 EUR plus rinta avses be-

talas kontant.

Kvittningsemissionen utgor i praktiken en delbetalning for forvirvet av aktierna i AML och
slutresultatet blir detsamma som om Acroud hade forvérvat aktierna i AML genom en apport-

emission.

Teckningskursen i Kvittningsemissionen ska uppga till 0,20 SEK per Kvittningsaktie och ex-
akt antal Kvittningsaktier som foreslas emitteras till RIAE kommer att bestimmas genom att

1 500 000 EUR ska konverteras till SEK pa basis av EUR/SEK-véxelkursen inf6r emissions-
beslutet. Berdknat pa basis av Riksbankens EUR/SEK -viixelkurs den 28 november 2025' upp-
gér antalet Kvittningsaktier till 82 271 250. Styrelsens slutliga forslag till beslut vad géller an-
talet Kvittningsaktier som foreslas emitteras kan ddrmed genom foréndringar i EUR/SEK-

vixelkursen skilja sig frin det nyss angivna antalet.

RIAE dér ett heldgt bolag till Gary Gillies. RIAE édger idag 465 197 035 aktier i Acroud, mot-
svarande cirka 38,86 procent av det totala antalet aktier och roster i Acroud. Om RIAE kvittar
Kopeskillingsreversen mot Kvittningsaktierna enligt forslaget ovan kommer RIAE:s kapital-

och rostandel 1 Acroud att oka till cirka 42,80 procent.

Emissionsbeslutet avses att fattas i enlighet med 16 kap. aktiebolagslagen eftersom RIAE ér
ett heldgt bolag till Gary Gillies som édr Chief Business Development Officer 1 Acroud och
styrelseledamot 1 bolag inom Acroud-koncernen. Gary Gillies dr dock inte styrelseledamot 1

Acroud.

Aktiedigarna kommer infOr den extra bolagsstimma i Acroud som ska besluta om emission av
Kvittningsaktierna att informeras om hur stor kapital- och rostandel som RIAE hogst kan
komma att erhélla genom att RIAE tecknar Kvittningsaktierna samt att stimmans beslut —
som ett villkor for budpliktsundantaget och utdver den erforderliga rostmajoriteten enligt 16

kap. aktiebolagslagen — kommer att fordra bitrdde av aktieigare som representerar minst tva

"' EUR/SEK 10,9695



tredjedelar av sdvil angivna roster som de aktier som dr foretrddda vid stimman, varvid de

aktier som innehas av Gary Gillies och RIAE kommer att bortses ifran vid rostrakningen.

Med anledning av ekonomiska svarigheter genomforde Acroud under vintern 2024/2025 en

omfattande omstrukturering for att stirka dess likviditet och finansiella position. Kvittningse-
missionen bedoms alltjimt, av Acroud styrelse, utgora en god mojlighet att ytterligare minska
Acroud-koncernens skuldsittning och ddrmed ytterligare minska Acrouds ekonomiska svérig-

heter.

Hemstdllan

I framstdllningen hemstéller Gary Gillies och RIAE att Aktiemarknadsndmnden medger dem
dispens frin budplikt enligt takeover-reglerna som kan uppkomma genom att RIAE tecknar

Kvittningsaktierna.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjdlvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Av punkten III.1 i reglerna foljer att budplikt intrdder ndr ndgon genom forvérv av ak-
tier uppnar en dgarandel som uppgar till eller overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga

aktier 1 ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pad Nasdaq First North Growth Market i sddan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnés, ska erbjuda sig att forvirva
dven resterande aktier till ett i reglerna pé visst sitt angivet pris. For 6vriga aktiedgare innebér
budplikten en individuell rdtt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att dver-

lata sina aktier till kontrolldgaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 1 takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillimpas samt medge undantag fran reglerna, om sérskilda skal foreligger.
Som exempel pa omstindigheter som kan motivera att dispens ldmnas fran budplikt ndmns 1
kommentaren till reglerna att aktieinnehavet uppkommit genom att aktiedgaren sélt egendom

mot betalning i form av nya aktier 1 det bolag som forvirvar egendomen, dvs. aktieéigaren har



tecknat aktier i en apportemission. I linje med detta beviljar ndmnden enligt fast praxis dis-
pens fran budplikt ndr budpliktsgrinsen passeras till f61jd av att aktieAgaren tecknar aktier i en
apportemission. Sddana dispenser forenas regelméssigt med villkor av innebord att aktie-
dgarna infor bolagsstimmans behandling av emissionsfrdgan ska vara informerade om hur
stor kapital- och rostandel som den aktuella aktiedgaren kan komma att fa genom dessa for-
varv. Dessutom maéste apportemissionen stodjas av en stor majoritet (2/3) bland de 6vriga ak-
tiedgarna, vilket innebdr att man vid bolagsstimmans beslut, i forekommande fall, ska bortse
fran roster som avges av den aktiedgare som budpliktsdispensen avser. Nu ndmnda praxis om-

fattar aven kvittningsemissioner (jfr bl.a. AMN 2025:62).

I det nu aktuella fallet avser RIAE - som tidigare har forvérvat aktier i Acroud och d har
medgetts dispens frin budplikt - att forvarva ytterligare aktier 1 Acroud. Forvarvet kommer,
som en f6ljd av ett villkor som uppstillts i det tidigare dispensbeslutet, att ge upphov till
budplikt. Aktierna ska forvérvas genom aktieteckning i en kvittningsemission. Aktierna utgor

betalning for aktier i AML, som Acroud har forvérvat fran RIAE.
Forutséttningar foreligger dirmed for att pa sedvanliga villkor medge RIAE och dess dgare

Gary Gillies dispens fran den budplikt som annars skulle uppkomma till f6ljd av kvittnings-

emissionen.

Detta drende har med stdd av 21 § i1 stadgarna for Foreningen for god sed pd vardepappers-

marknaden behandlats av nimndens ordforande.
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