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BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstillningen angivna omstindigheterna, att
Norion Bank AB i det pagaende uppkdpserbjudandet avseende aktierna 1 Consensus Asset
Management AB forldnger acceptfristen, som l6per till och med den 13 mars 2026, till den 31

mars 2026.

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 5 mars 2026 en framstillning fran Advokat-
firman Cederquist pd uppdrag av Norion Bank AB. Framstéllningen ror dispens fran

Aktiemarknadens sjdlvregleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

FRAMSTALLNINGEN

I framstéllningen anfors foljande.

Norion Bank offentliggjorde den 21 november 2025 ett rekommenderat offentligt uppkdpser-
bjudande till aktiedgarna i Consensus Asset Management AB (”Consensus”) att overlata
samtliga aktier i Consensus till Norion Bank. En erbjudandehandling offentliggjordes den 30
december 2025 och ett tilldgg till erbjudandehandlingen offentliggjordes den 24 februari
2026. Acceptfristen for erbjudandet inleddes den 2 januari 2026 och I16per till och med den 13
mars 2026.
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Erbjudandets fullfdljande ar villkorat bland annat av att Norion Bank erhaller alla n6dvédndiga
godkinnanden, tillstand, beslut och andra atgirder fran myndigheter eller liknande, inklusive
beslut om dgarprovningar fran Finansinspektionen. Vid bedomningen av acceptfristens langd
beaktade Norion Bank att transaktionen kraver godkdnnande fran Finansinspektionen genom
beslut om dgarprovningar med anledning av Consensus tillstdnd frén Finansinspektionen att
bedriva vardepappersrorelse. Acceptfristen bestimdes till tio veckor, vilket vid tidpunkten for
offentliggdrande av erbjudandehandlingen beddmdes vara sé 1dng tid att det fanns en rimlig

mojlighet att erforderliga beslut skulle kunna erhéllas inom acceptfristen.

Vid en dgarprévning har Finansinspektionen 60 arbetsdagars handldggningstid fran det att an-
sOkan anses vara komplett och har under handlaggningstiden mgjlighet att vid behov stélla
fragor samt begéra komplettering, ndgot som kan forlanga handldggningstiden ytterligare.
Inom ramen for dgarprovningsprocessen har Norion Bank haft sedvanliga kontakter med
Finansinspektionen, som nu har forutskickat att vissa fragor sannolikt kommer att stillas inom
ramen for processen och att dgarprovningen dirmed sannolikt inte kommer att vara avslutad

den 13 mars 2026.

For att i mgjligaste mén gora acceptfristens langd forutsebar for aktiedgarna 1 Consensus Ons-
kar Norion Bank dérfor, 1 stillet for att forlinga acceptfristen vid utgdngen av acceptfristen,
redan nu forlénga acceptfristen sd att erforderliga beslut kan erhallas fran Finansinspektionen
inom denna tidsperiod. Mot bakgrund av de kontakter som Norion Bank har haft med Finans-
inspektionen dr Norion Banks basta bedomning att Finansinspektionens beslut kommer att
kunna erhallas i slutet av mars 2026. I enlighet med vad som tidigare angivits kommer Norion
Bank dven fortsatt forbehélla sig rétten att forldnga acceptfristen for erbjudandet och att sena-
reldgga tidpunkten for utbetalning av vederlag, samt att forkorta acceptfristen och att tidigare-
lagga tidpunkten for utbetalning av vederlag, i den utstrickning som det r tilldtet enligt till-

lampliga lagar och regler.

Norion Bank har varit i kontakt med Consensus styrelse, som har bekriftat att styrelsen inte

har ndgra invindningar mot en forléngning av acceptfristen i enlighet med denna hemstillan.

Hemstdllan



Mot bakgrund av vad som anforts ovan hemstéller Norion Bank att Aktiemarknadsndmnden
beviljar Norion Bank dispens fran punkten I1.7 i takeover-reglerna och tillater att Norion
Bank forlanger acceptfristen for erbjudandet till den 31 mars 2026 (det vill sdga fran tio

veckor till hogst 13 veckor).

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjdlvregleringskommitté har utfardat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Reglerna ger inom sitt tillimpningsomréde uttryck for god sed pa den svenska aktie-
marknaden. Aktiemarknadsndamnden kan enligt punkten 1.2 i1 reglerna ge besked om hur de
ska tolkas och tillimpas samt, om sidrskilda skél foreligger, medge undantag fran reglerna.

Néamnden gor i det nu aktuella fallet f6ljande bedomning.

Av punkten I1.7 i takeover-reglerna foljer att acceptfristen i ett erbjudande ska vara minst tre
veckor och hogst tio veckor. Acceptfristen far forlingas om budgivaren forbehéllit sig ritten
att gora detta eller om utbetalning av vederlag till dem som redan har accepterat erbjudandet
inte fordrdjs av forlangningen. Vid bestimmande av acceptfristens ldngd ska budgivaren, en-
ligt kommentaren till bestimmelsen, beakta de fullf6ljandevillkor som uppstills for erbjudan-
det. Uppstiller budgivaren exempelvis ett fullfoljandevillkor avseende myndighetstillstand,
maste acceptfristen atminstone vara sé lang att det finns en rimlig mojlighet att erforderliga
tillstand erhalls i1 saddan tid att erbjudandet kan fullfoljas i anslutning till offentliggdrandet av
utfallet efter den initiala acceptfristens utgdng. Budgivaren ska inte forespegla aktiedgarna en
kortare acceptfrist an vad som realistiskt kan forvéntas bli fallet till f61jd av myndighetens
handldggning. Budgivaren behdver inte ta hojd for den maximala handlaggningstiden, men
om en kortare initial acceptfrist bestdms &r budgivaren skyldig att vid behov forldnga accept-

fristen om handldggningen skulle dra ut pé tiden.

I det nu aktuella fallet 6nskar budgivaren Norion Bank férldnga acceptfristen 1 det uppkops-
erbjudande avseende aktierna i Consensus som limnades den 21 november 2025. Acceptfris-
ten inleddes den 2 januari 2026 och 16per till och med den 13 mars 2026. Norion Bank vill nu
forlanga tioveckorsfristen med tre veckor, till den 31 mars 2026. Det handlar alltsd om en re-

lativt begrdansad forldangning. Mot bakgrund av de i framstéllningen redovisade skélen for en



sadan acceptfrist, och da malbolagets styrelse har forklarat sig inte ha ndgon invdndning mot
att acceptfristen bestdms pé detta sitt, bor enligt nimndens mening hemstillan bifallas. Jfr
bl.a. AMN 2024:26.

Norion Bank ska mot bakgrund av vad nu sagts beviljas den begérda dispensen.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vérdepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pé& Aktiemarknadsndmndens vignar
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