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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stéd av Nasdaq Stockholms

takeover-regler.

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 31 maj 2026 en framstdllan fran Linklaters
Advokatbyré péd uppdrag av TriCarbs BidCo AB. Framstdllan ror tolkning av Nasdaq

Stockholms takeover-regler.

FRAMSTALLAN

Triton Fund 6', Bolero?, Patrick Comer och Brett Schnittlich ("Grundarna”, och tillsammans
med Triton Fund 6 och Bolero, "Konsortiet) offentliggjorde den 27 april 2026 genom TriCarbs
BidCo AB (”Budgivaren”) ett kontant uppkopserbjudande till aktiedgarna 1 Cint Group AB,
vars aktier dr foremal for handel pad Nasdaq Stockholm (”Erbjudandet”). Erbjudandehandlingen
publicerades den 13 maj 2026 och acceptfristen borjade 16pa den 14 maj 2026.

Den 25 maj 2026 uttalade Aktiemarknadsndmnden genom AMN 2026:18 att ndmnden vid en
helhetsbedomning anser att den planerade sammansittningen av budkonsortiet som inkluderade

Grundarna ér oforenlig med likabehandlingsprincipen i punkten II.10 1 takeover-reglerna.

! Fonden kallad Triton Fund 6 omfattar (i) Triton Fund 6 SCSp, (ii) Triton Fund 6 F&F SCSp, (iii) Triton Fund 6
F&F No.2 SCSp och (iv) Triton Fund 6 F&F No.3 SCSp.
2 "Bolero" avser Bolero Holdings SARL.
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Mot bakgrund av AMN 2026:18 har parterna till Konsortiet justerat det underliggande konsor-
tieavtalet s att enbart Triton Fund 6 och Bolero framover ska vara del av Konsortiet som ge-
nomfor Erbjudandet. I 6vrigt finns inga 6verenskommelser mellan Grundarna, Triton Fund 6

och Bolero.

Upplysningar om justeringen av konsortiesammansittningen avses ldmnas i1 ett pressmed-

delande och genom en tilliggserbjudandehandling pa det sitt som forutsitts 1 takeover-reglerna.

Hemstéllan

Budgivaren onskar en bekréftelse frin Aktiemarknadsndmnden att justeringen av konsortiesam-
manséttningen inom ramen for Erbjudandet sdsom det beskrivits i framstéllan ar forenlig med

takeover-reglerna och god sed pé aktiemarknaden.

OVERVAGANDEN

I lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns be-
stimmelser om offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier. Enligt 2 kap. 1 § LUA far ett
offentligt uppkopserbjudande ldmnas endast av den som gentemot den bdrs som driver den
reglerade marknad dir mélbolagets aktier 4r upptagna till handel har atagit sig att bl.a. f6lja de
regler som borsen har faststillt for sddana erbjudanden. Det innebér att den som vill 1dmna ett
offentligt uppkopserbjudande avseende ett bolag med aktier noterade pd Nasdaq Stockholm
madste folja borsens takeover-regler. Det ankommer pd Aktiemarknadsndmnden att tolka take-

over-reglerna (punkten [.2).

En grundldggande princip i takeover-reglerna ér att aktiefigare i malbolaget ska behandlas
lika. Principen kommer bl.a. till uttryck i punkten II.10 enligt vilken alla innehavare av aktier
med identiska villkor ska erbjudas ett till sdvil form som varde identiskt vederlag per aktie.
En budgivare ér sdledes forhindrad att inom ramen for erbjudandet erbjuda viss eller vissa,
men inte alla, aktiedgare att exempelvis forvérva aktier i budgivarbolaget eller i annat bolag

eller att forvirva annan tillgang.



Det férekommer sedan linge uppkopserbjudanden pé den svenska marknaden i vilka en eller
flera aktiedgare i mélbolaget deltar i erbjudandet som deldgare i ett budgivarbolag. Det kan
handla om att en eller flera aktiedgare genom ett gemensamt dgt, for andamalet tillskapat,
budgivarbolag lamnar ett erbjudande om forvarv av aktierna 1 malbolaget. Det kan ocksa
handla om att nagra storre aktiedgare tillsammans med exempelvis ett riskkapitalbolag ldmnar

ett sadant erbjudande.

Huruvida ett forfarande av sistndmnda slag ar forenligt med likabehandlingsprincipen fér en-
ligt kommentaren till punkten I1.10 avgoras fran fall till fall genom en helhetsbeddmning av
huruvida parterna i budgivarbolaget de facto ar budgivare eller sirbehandlade aktiedgare 1
malbolaget. Nagra bestimda kriterier for hur den provningen ska goras finns inte och later sig
inte heller uppstéllas. I kommentaren till punkten II1.10 ndmns ett antal omstandigheter som
kan beaktas i sammanhanget. Sddana omsténdigheter ar enligt kommentaren hur ménga ak-
tiedgare som kontaktats rorande deldgarskap i budgivarbolaget, vilken typ av aktiedgare det
handlar om, pa vems initiativ och nér diskussionerna om samverkan startade, pa vilket sétt ak-
tiedgaren i fraga bidragit till finansiering av budgivarbolaget samt vilka villkor som géller for
deldgande i och uttrdde ur budgivarbolaget. Uppriakningen ar emellertid inte uttémmande utan
ndmnden kan i det enskilda fallet beakta dven andra omstindigheter och lagga olika vikt vid

de olika omsténdigheterna.

I det aktuella fallet har Cints storsta aktiedgare Bolero, de tva befattningshavarna och tillika
aktiedgarna Patrick Comer och Brett Schnittlich, tillsammans med private equity-fonden Tri-
ton, bildat ett konsortium som genom ett for &ndamalet etablerat budgivarbolag ldmnat ett er-

bjudande om att kontant férvérva samtliga aktier i Cint.

I uttalandet AMN 2026:18 har ndmnden konstaterat att Patrick Comer och Brett Schnittlich
inte kan anses som de facto budgivare och att den planerade sammanséttningen av budkonsor-

tiet darfor ar oforenlig med likabehandlingsprincipen i1 punkten 11.10 i takeover-reglerna.

Genomfors den nu planerade justeringen av konsortieavtalet, sd att endast Triton Fund 6 och
Bolero ska vara del av Konsortiet, blir Konsortiet forenligt med takeover-reglerna och nimnden
har inte nagra invdndningar mot justeringen. Det sagda giller dock endast under den i fram-
stillningen angivna forutsdttningen att det 1 6vrigt inte finns nigra dverenskommelser mellan
Grundarna, Triton Fund 6 och Bolero. Namnden tolkar denna forutsittning sa att det inte finns
nagon dverenskommelse, uttrycklig eller underforstadd, att i framtiden, genom ett incitaments-

program eller pad annat sétt, gora Patrick Comer och Brett Schnittlich till aktiedgare i bolaget,



oavsett om ett sddant 4gande skulle vara direkt eller indirekt. Om en sddan 6verenskommelse
anda skulle triffas, ligger det — med hansyn till de sdrskilda omsténdigheter som i detta speci-
ella fall har foregatt den nu aktuella ansokan samt ndmndens bedomning i AMN 2026:18 —
budgivarbolaget att underrdtta nimnden om 6verenskommelsen, varvid det ankommer pé bud-
givarbolaget att visa att denna ar forenlig med likabehandlingsprincipen i1 punkten I1.10 i take-

over-reglerna.

I behandlingen av detta drende har deltagit Sten Andersson (ordférande), Peter Badrnhielm,

Johan Danelius, Pontus Enquist, Patrik Marcelius, Robert Ohlsson, Anders Oscarsson och
Ola Ahman.
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