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[Uttalandet géller en planerad atgédrd som inte dr allmént kdnd. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pé virdepappersmarknaden far ett sé-
dant uttalande inte offentliggdras av Aktiemarknadsndmnden forrdn dtgidrden vidtagits, gjorts
allmint kind av den som planerat dtgirden eller pd annat sétt blivit allmént kdnd. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggdras. |

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 12 juni 2026 en framstéllan frdn Advokatfirman
Vinge pa uppdrag av Snark BidCo AB, ett bolag kontrollerat av Altor Fund V (No. 1) AB
och Altor Fund V (No. 2) AB (tillsammans ”Altor”). Framstéllan ror frigan om god sed

vid beslut om fusion respektive apportemission i ett bolag pa en reglerad marknad.

FRAMSTALLAN

Snark BidCo offentliggjorde den 11 maj 2026 ett offentligt kontanterbjudande till aktiefigarna
1 Sleep Cycle AB ("Mélbolaget”) att 6verlata samtliga aktier 1 Mlbolaget till Snark BidCo mot
ett vederlag om 24,50 kronor kontant per aktie (Erbjudandet”). Mélbolagets tva storsta aktie-
dgare, som tillsammans innehar cirka 62,9 procent av aktierna och rosterna i Malbolaget, har
atagit sig att acceptera Erbjudandet. Aktierna 1 Sleep Cycle dr foremal for handel pa Nasdaq
Stockholm.

Erbjudandet ar bland annat villkorat av att det accepteras i sddan utstrickning att Snark BidCo
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blir dgare till aktier i Malbolaget motsvarande mer dn 90 procent av det totala antalet aktier i
bolaget (efter full utspadning). Snark BidCo har forbehallit sig rétten att franfalla anslutnings-

villkoret och fullf6lja Erbjudandet vid en lagre acceptniva.

Bakgrunden till Erbjudandet, vilken uttrycks i sdvil budpressmeddelandet som i erbjudande-
handlingen, ar att Altor ser forvéirvet av Malbolaget som utgangspunkten i byggandet av en

grupp av verksamheter med inriktning mot wellness-marknaden.

Altor 6vervéger, om Erbjudandet fullfoljs trots att Snark BidCo inte uppnar ett aktieinnehav om
mer dn 90 procent i Malbolaget, att medverka till att Malbolagets styrelse, om styrelsen finner
att det ar affarsméssigt motiverat, foreslar en bolagsstimma 1 Mélbolaget att genomfora ett
samgiende mellan Malbolaget som dvertagande bolag och ett intressebolag till Altor ("Overl3-
tande Bolaget™), alternativt att forviirva aktierna eller verksamheten i det Overlatande Bolaget
genom en apportemission i Malbolaget. Det Overlatande Bolaget kommer dérefter ingd i den
foretagsgrupp som Altor avser att bygga upp inom wellness-omréadet. Altor dger cirka 48 pro-
cent av aktierna i det Overlatande Bolaget och har dgt denna andel sedan flera ér fore Erbju-

dandets offentliggorande.

Aktiemarknadsndmnden kan utga fran att Snark BidCo vid tiden for bolagsstimman dger mel-
lan 65,9 och 90 procent av aktierna och rdsterna i Mélbolaget. Samgaendetransaktionen forut-
satts ske pa marknadsmaissiga villkor och infor bolagsstimman i Malbolaget kommer ett obe-
roende virderingsinstitut att genomfora en virdering av det Overlatande Bolaget, vilken kom-
mer att ligga till grund {or utbytesforhéllandet i fusionen alternativt virderingen av apportveder-
laget. Transaktionen vilar pa sjélvstindiga affarsméssiga grunder och har inget annat syfte dn
att skapa vérde for savél Altor som Ovriga aktiedgare i Malbolaget. En naturlig f61jd av trans-

aktionen dr dock att Altors dgar- och rostandel 1 Malbolaget 6kar.

Altor konstaterar att reglerna i 16 a kap. aktiebolagslagen om vissa nérstdendetransaktioner inte
ar tillampliga pa en sddan transaktion, eftersom transaktionen omfattas av undantagen i 16 a
kap. 4 § punkterna 4 respektive 9. En fusion kan saledes enligt aktiebolagslagen beslutas pa
bolagsstimma med tva tredjedelars majoritet och en apportemission med enkel majoritet, utan
begrinsning for nédrstdende (dvs. Altor i egenskap av stor dgare i Malbolaget) att rosta for sina

aktier.



En fusion eller apportemission som den planerade skulle inte grundas pa ndgot nyligen etablerat
dgararrangemang i syfte att paverka beslutsordningen i Malbolaget. Altor ar redan stor dgare i
det Overlatande Bolaget och vid den tidpunkt dé det kan bli aktuellt att besluta om transaktionen
kommer Altor redan att ha fullfoljt sitt uppkopserbjudande och blivit majoritetsdgare i Mélbo-
laget.

Fragan 1 framstillan giller Snark BidCo:s ritt att rosta for de aktier i Mélbolaget som Snark
BidCo har forvarvat genom ett slutfort offentligt uppkopserbjudande som lamnats till samtliga
aktiedgare pa lika villkor och fullf6ljts i enlighet med ett uttryckligen kommunicerat forbehall

om mojlighet att franfalla anslutningsvillkoret om 90 procent.

Hemstéllan

Mot bakgrund av ovanstaende hemstills att Aktiemarknadsndmnden bekriftar att det dr foren-
ligt med god sed pa aktiemarknaden att Snark BidCo, efter fullf6ljande av Erbjudandet och
forvérv av aktier i Méalbolaget, rostar for dessa aktier vid den bolagsstimma i Malbolaget som

behandlar den foreslagna fusionen eller apportemissionen.

OVERVAGANDEN

For nérstdendetransaktioner i svenska aktiebolag vilkas aktier dr foremal for handel pa en re-
glerad marknad géller 16 a kap. aktiebolagslagen (2005:551). Bestimmelserna innebér bland
annat att styrelsen i ett bolag som ska genomfora en nérstdendetransaktion under vissa forut-
sdttningar maste lata bolagsstimman besluta om transaktionen. Vid bolagsstimmans beslut
ska aktier som innehas av den som enligt lagreglerna anses som nérstdende inte beaktas och

detsamma géller aktier som innehas av ett annat foretag i samma koncern som den nérstéende.

116 a kap. 4 § aktiebolagslagen finns en upprikning av beslut for vilka 16 a kap. inte géller,
trots att forutséttningarna i 1 § ar uppfyllda. Gemensamt for dessa beslut dr att de ska fattas av
bolagsstimman enligt andra i lagen, till aktiedgarnas skydd, uppstéllda regler. Bland dessa
mirks beslut om apportemission och fusion, som regleras 13 kap. respektive 23 kap. Till ak-
tiedgarnas skydd géller for sadana, och andra stimmobeslut, ocksé den s.k. generalklausulen 1

7 kap. 47 §.



I linje med vad ndmnden uttalat i flera tidigare drenden kan det finnas fall d& det fran syn-
punkten av god sed pé aktiemarknaden &r motiverat att tillimpa en beslutsordning motsva-
rande den som giller for nédrstaendetransaktioner, trots att lagens bestimmelser inte ar till-
lampliga (se t.ex. AMN 2023:09). Enligt nimndens mening kan detta emellertid inte anses
vara motiverat i friga om de i1 lagen uttryckligen undantagna besluten, om inte sérskilda om-
standigheter i1 det enskilda fallet pakallar det. Nagra sidana omstandigheter foreligger inte 1

det nu aktuella fallet.

Enligt ndimndens mening ir det saledes — under de i framstéllan angivna forutsattningarna —
forenligt med god sed pa aktiemarknaden att Snark BidCo, efter fullf6ljande av Erbjudandet
och forvirv av aktier i Malbolaget, rostar for dessa aktier vid den bolagsstimma i Malbolaget

som behandlar den foreslagna fusionen eller apportemissionen.

I behandlingen av detta drende har deltagit Sten Andersson (ordférande), Jan-Mikael Bexhed,
Peter Badrnhielm, Johan Danelius, Carl Johan Hogbom, Anders Oscarsson,

Charlotte Strémberg och Ola Ahman.

P& Aktiemarknadsndmndens végnar

Sten Andersson

/Rolf Skog
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