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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstdllningen angivna forutsattningarna, Artim
Balance BidCo AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget tecknar sin

andel i den planerade foretradesemissionen i Soltech Energy Sweden AB.

Aktiemarknadsnimnden medger vidare, under de i framstéillningen angivna forutséttningarna,
Artim Balance BidCo AB undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget infriar
sitt eventuella garantidtagande genom att, utdver sin foretrddesandel, teckna aktier i den pla-

nerade foretradesemissionen i Soltech Energy Sweden AB, pa villkor

1) att aktiedgarna infor den bolagsstimma i Soltech Energy Sweden AB som ska besluta om,
bemyndiga eller godkénna styrelsens emissionsbeslut informeras om hur stor kapital- och rds-
tandel som Artim Balance BidCo AB hogst kan f4 genom att teckna aktier utdver sin foretra-

desandel och erhélla garantierséttning i form av aktier, samt

2) att bolagsstimmans beslut bitrdds av aktieigare som representerar minst tva tredjedelar av
savil de avgivna rosterna som de aktier som &r foretradda pa stimman, varvid man ska bortse

fran aktier som innehas och pd stimman foretrdds av Artim Balance BidCo AB.
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Dispensen omfattar ocksa aktier som Artim Balance BidCo AB erhdller som erséttning for sitt

garantidtagande.

Om Artim Balance BidCo AB med nérstdende forvérvar ytterligare aktier och dirigenom okar

sin rostandel 1 Soltech Energy Sweden AB uppkommer budplikt.

[Detta uttalande géller en planerad atgérd som inte dr allmént kénd. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pd virdepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsndmnden forrén atgdrden vidtagits, gjorts
allmént kind av den som planerat dtgirden eller pd annat sétt blivit allmént kidnd. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 27 juni 2026 en framstéllan fran Gernandt &
Danielsson Advokatbyréd pd uppdrag av Artim Balance BidCo AB, org.nr 559458-8914
(”BidCo”). Framstéllan ror dispens fran budplikt enligt Aktiemarknadens sjilvregleringskom-

mittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

FRAMSTALLAN

Av framstéllan framgar foljande.

Soltech Energy Sweden AB, org.nr 556709-9436 (Soltech”), ar ett svenskt publikt aktiebolag
verksamt inom energisektorn. Bolagets aktier dr upptagna till handel pd Nasdaq First North
Growth Market. BidCo ér storsta aktiedgare i Soltech med ett innehav motsvarande 36,5 procent

av antalet aktier och roster.

Soltech dvervéger olika alternativ for att anskaffa nytt kapital, dar ett alternativ dr en nyemis-
sion av aktier mot kontant betalning med foretriddesrétt for aktiedgarna (“Foretrddesemis-

sionen”). BidCo avser att i en sddan emission dta sig att teckna sin andel. Darutdver ér det



sannolikt att Soltech kommer att efterfraga att BidCo ingér ett emissionsgarantidtagande avse-
ende hela eller delar av emissionen. For ett sadant dtagande skulle marknadsmassig erséttning

komma att utgé, eventuellt helt eller delvis i form av nyemitterade aktier i Soltech.

Ett garantidtagande kommer att vara utformat pa ett sadant sétt att BidCo med stdd av detta
endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan atminstone forst aktiedgarna, inklusive BidCo i
egenskap av befintlig aktiedgare, erbjudits att teckna aktier med foretrddesratt och dérefter

samtliga aktiedgare, exklusive BidCo, erbjudits att teckna dterstaende aktier utan foretradesritt.

Aktiedgarna kommer infor en eventuell bolagsstimma i1 Soltech som ska besluta om Foretra-
desemissionen, alternativt bemyndiga styrelsen i Soltech att besluta om Foretradesemissionen
eller godkdnna styrelsens beslut om Foretradesemissionen, att informeras om hur stor kapital-
och rostandel som BidCo hogst kan komma att uppna genom att teckna aktier med foretradesratt
1 emissionen och vid infriande av sitt garantidtagande avseende emissionen samt eventuellt ge-
nom att erhalla aktier i Soltech som garantiersittning. Ett beslut avseende BidCos garantiata-
gande pd bolagsstamman skulle kréva stod av aktieigare som representerar minst tvd tredjedelar
av savil de avgivna rosterna som de aktier som dr foretrddda pa stimman, med bortseende fran

aktier som innehas av BidCo.

BidCo har tidigare erhallit dispens fran budplikt avseende Soltech (AMN 2025:27). I det beslu-
tet foreskrivs att om BidCo forvirvar ytterligare aktier i Soltech och dérigenom okar sin rost-
andel uppkommer budplikt. Om Foretradesemissionen inte fulltecknas av befintliga aktiedgare
eller andra kan BidCos dgarandel i Soltech komma att 6ka genom infriandet av tecknings- och
garantidtagandena. Vidare kan BidCos dgarandel i Soltech komma att 6ka genom att BidCo

erhdller garantiersittning i form av nyemitterade aktier i Soltech.

Hemstdllan

Mot bakgrund av vad som anges ovan hemstéller BidCo att Aktiemarknadsndmnden medger
BidCo dispens frin:
(1) den budplikt som skulle kunna uppkomma genom att BidCo med foretradesritt tecknar
aktier 1 Foretrddesemissionen,
(i1) den budplikt som skulle kunna uppkomma genom att BidCo infriar ett garantidtagande

genom att, utover sin foretrddesandel, teckna aktier i Foretrddesemissionen, och



(ii1) den budplikt som skulle kunna uppkomma genom att BidCo erhaller garantiersittning

1 form av nyemitterade aktier i Soltech.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens sjédlvregleringskommitté har utférdat takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar. Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktie-

marknaden.

Av punkten III.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrdder nér ndgon genom forvirv av
aktier uppndr en dgarandel som uppgér till eller dverstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Reglerna om budplikt dr avsedda att skydda ovriga aktiedgare i samband med ett kontrolldgar-
skifte. Den som forvérvar aktier i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market i sddan om-
fattning att kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvirva
dven resterande aktier till ett i reglerna pé visst sitt angivet pris. For 6vriga aktiedgare innebér
budplikten en individuell rétt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att 6ver-

lata sina aktier till kontrollégaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 1 takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillimpas samt medge undantag frén reglerna, om sérskilda skél foreligger. |
kommentaren till punkten III.1 har som exempel pa skél som bor kunna motivera undantag
anforts bland annat att innehavet har uppkommit till f61jd av att en aktiedgare har utnyttjat sin
foretradesratt att teckna aktier i en nyemission. Varje aktiedgare maste normalt kunna teckna
nya aktier med stod av sin foretrddesratt utan att riskera budplikt, om budpliktsgrinsen dver-

skrids till f61jd av att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretradesrétt.

I det nu aktuella fallet innehar BidCo i dag, med stdd av en tidigare meddelad dispens (AMN
2025:27), aktier som representerar mer dn tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier 1 Sol-
tech, men kan enligt det dispensbeslutet inte dka sin rostandel genom forvarv av ytterligare
aktier i bolaget utan att adra sig budplikt. Nagot skil att bedoma dispensfrdgan annorlunda om

aktiedgaren tidigare beviljats dispens finns inte.



Pa grund av det anforda ska BidCos ansdkan om dispens frén budplikt for tecknande av aktier
med stod av foretrddesritt i den planerade emissionen i Soltech bifallas utan villkor (jfr bl.a.

AMN 2026:07).

Dispens kan enligt nimndens praxis ocksé beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till
foljd av infriandet av ett garantidtagande i en emission, om garantidtagandet dr utformat pa ett
sadant sitt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst
aktiedgarna, inklusive garanten om denne dr aktieéigare, erbjudits att teckna aktier och dérefter
samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstdende aktier utan foretrades-
ritt. En forutsittning for dispens vid infriande av ett garantidtagande dr enligt nimndens
praxis vidare att aktiefigarna i det emitterande bolaget infor bolagsstimmans beslut eller god-
kdnnande av styrelsens beslut, om emissionen, dr informerade om garantidtagandet samt om
hur stor kapital- respektive rostandel som garanten hogst skulle kunna fa genom att infria ga-

rantin. Dessutom maste stimmans beslut stodjas av en stor majoritet bland dvriga aktiedgare.

I det nu aktuella fallet kan BidCo komma att, helt eller delvis, garantera teckning av aktier i
Foretrddesemissionen som inte tecknas av andra. P& grund av vad som anforts ovan, i linje
med ndmndens praxis och pa sedvanliga villkor ska ansdkan om dispens fran den budplikt

som kan uppkomma vid infriande av detta garantidtagande bifallas. Jfr bl.a. AMN 2026:07.

Dispensen ska i enlighet med ndmndens praxis ocksa omfatta aktier som BidCo kan komma

att erhdlla som garantiersittning (jfr bl.a. AMN 2025:57).

Detta drende har med stdd av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av nimndens ordforande.
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