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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjdlv-

regleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

[Detta uttalande géller en planerad atgérd som inte dr allmént kénd. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pd virdepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggdras av Aktiemarknadsndmnden forrdn dtgarden vidtagits, gjorts
allmént kind av den som planerat dtgirden eller pd annat sétt blivit allmént kidnd. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggoras. ]

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de 1 framstéllningen angivna forutsittningarna,
CrossingBridge Advisors, LLC undantag frdn den budplikt som skulle uppkomma till f61jd av
den i framstéllan beskrivna Rekonstruktionsuppgorelsen i Magle Chemoswed Holding AB, pé
villkor

1) att aktieigarna infor den bolagsstimma i Magle Chemoswed Holding AB som ska besluta
om uppgorelsen informeras om hur stor kapital- respektive rostandel som CrossingBridge hogst
kan {4 som en f6ljd av Rekonstruktionsuppgdrelsen, samt

2) att beslutet pd bolagsstimman bitrids av aktiefigare som representerar minst tva tredjedelar
av sdvil de avgivna rosterna som de aktier som dr foretrddda pa stimman, varvid man vid

rostrikningen ska bortse fran aktier som innehas av CrossingBridge.
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Om CrossingBridge Advisors, LLC sedermera forvirvar ytterligare aktier i Magle Chemoswed

Holding AB och dérigenom ytterligare okar sin rostandel uppkommer budplikt.

Aktiemarknadsndmnden medger inte CrossingBridge Advisors, LLC undantag fran den

budplikt som skulle uppkomma till f61jd av det 1 framstéllningen beskrivna Forvirvet.

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 3 augusti 2026 en framstéillan frdn Gernandt &
Danielsson Advokatbyrd KB pa uppdrag av CrossingBridge Advisors, LLC (tillsammans med
de fonder och portfoljer som stdr under forvaltning av CrossingBridge Advisors, LLC,
”CrossingBridge”). Framstéllan ror dispens frdn budplikt enligt Aktiemarknadens

sjdlvregleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

FRAMSTALLAN

I framstdllan anfors 1 huvudsak foljande.

Bakgrund

Magle Chemoswed Holding AB, org.nr 556913-4710, ("Magle Group” eller "bolaget”) &r ett
svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market.
Bolaget dr en kontraktstillverknings- och utvecklingsorganisation inom ldkemedels- och
medicinteknikindustrin. Magle Groups aktiekapital uppgér till 1 513 159,60 kronor, fordelat

pa 30 263 192 aktier, samtliga av ett och samma aktieslag.

Bolaget har utestdende seniora sdkerstdllda obligationer med ISIN SE0025197403 med ett
totalt utestdende nominellt belopp om 310 mkr ("/nitiala Obligationerna’) och utestdende

seniora sékerstdllda obligationer med ISIN SE0029503697 med ett totalt utestdende nominellt



belopp om 1,25 mkr (”Bonusobligationerna”, och tillsammans med de Initiala Obligationerna,

”Obligationerna™).

Bolagets finansiella situation

Magle Group befinner sig i en allvarlig finansiell situation och har under 2026 vidtagit

omfattande atgdrder for att hantera denna.

Mot bakgrund av att bolagets hembank beslutade att inte forlinga bolagets revolverande
kreditfacilitet befann sig bolaget i akut behov av ytterligare rorelsekapital. For att ticka det
omedelbara likviditetsbehovet ingick bolaget, sdsom offentliggjort genom ett
pressmeddelande den 27 maj 2026, en bryggfacilitet om upp till 60 mkr med vissa befintliga
innehavare av Obligationerna som langivare, varav 25 mkr har dragits per dagen for denna
hemstéllan. Dessforinnan, i april 2026, genomforde bolaget en foretrddesemission som

tillférde bolaget cirka 34 mkr fore transaktionskostnader for att stirka bolagets kapital.

Aktiemarknadsndmnden har ldmnat dispens fran budplikt i samband med tidigare atgérder
vidtagna i syfte att stirka Magle Groups finansiella stdllning (AMN 2026:07 och 2026:08).
Trots tidigare vidtagna &tgirder kvarstar behovet av att hitta en langsiktigt hallbar
kapitalstruktur for bolaget. Om Magle Group inte lyckas hitta en sddan och reglera sin
utestdende obligationsskuld riskerar bolaget att inte kunna uppfylla sina dtaganden under
Obligationerna, vilket ytterst kan resultera 1 att innehavarna av Obligationerna
("Obligationsinnehavarna’) realiserar stillda sidkerheter och att bolaget forsitts i konkurs,

med sannolika forluster for samtliga aktiedgare.

Rekonstruktionsuppgérelsen

I syfte att hitta en langsiktigt héllbar kapitalstruktur har Magle Group under en lidngre period
fort forhandlingar med vissa av bolagets storre aktiedgare samt CrossingBridge och vissa
andra  representanter =~ for  bolagets  utestdende  obligationer  (tillsammans
”Obligationsinnehavarkommittén’). Obligationsinnehavarkommittén innehar cirka 78,71

procent av det justerade nominella beloppet av Obligationerna. Det foreligger inget



aktiedgaravtal eller ndgon annan form av samordning avseende gemensamt utovande av
rostrétt eller kontroll 6ver Magle Group mellan CrossingBridge och 6vriga medlemmar i
Obligationsinnehavarkommittén. Varje medlem i1 Obligationsinnehavarkommittén agerar
sjdlvstindigt 1 forhallande till 6vriga Obligationsinnehavare. Eftersom det inte finns ndgon
samverkan avseende gemensamt utdvande av rostritt eller kontroll ver Magle Group mellan
medlemmarna i Obligationsinnehavarkommittén kommer endast de medlemmar vars innehav
1 Magle Group kan komma att 6verstiga 30 procent av rosterna att ansoka om dispens frén den

budplikt som kan uppkomma i samband med Rekonstruktionsuppgorelsen (definierad nedan).

Genom forhandlingarna har bolaget och Obligationsinnehavarkommittén natt en
overenskommelse om en rekonstruktion av Magle Groups kapitalstruktur och Obligationerna
("Rekonstruktionsuppgérelsen’), vilken offentliggjordes den 10 juli 2026. Magle Groups
styrelse har bedomt att Rekonstruktionsuppgorelsen utgér den enda mojliga 16sningen for att
sdkerstdlla bolagets fortlevnad och en langsiktigt héllbar kapitalstruktur; om
Rekonstruktionsuppgdrelsen inte genomfors riskerar Magle Group att inte kunna uppfylla sina
ataganden avseende Obligationerna, vilket ytterst kan resultera i att obligationsinnehavarna
realiserar stdllda sidkerheter och att bolaget forsitts 1 konkurs, med sannolika forluster for

samtliga aktiedgare.

For att genomféra Rekonstruktionsuppgorelsen krdvs godkdnnande av  dels
Obligationsinnehavarna, dels bolagsstimman. For att sdkra Obligationsinnehavarnas
samtycke till bland annat den skuldnedskrivning som Rekonstruktionsuppgorelsen innebar
inledde bolaget den 13 juli 2026 ett skriftligt forfarande avseende Obligationerna, i vilket
Obligationsinnehavarna ombeds godkinna de dtgirder och dndringar av obligationsvillkoren
som krdvs for att genomfora Rekonstruktionsuppgdrelsen. Rostningstiden 16pte till och med
den 30 juli 2026 och det skriftliga forfarandet godkéndes samma dag, varmed

Obligationsinnehavarnas godkdnnande av Rekonstruktionsuppgdrelsen har erhéllits.

Vidare offentliggjorde bolaget den 27 juli 2026 sin avsikt att ansdka om avnotering av
bolagets aktier frdn Nasdaq First North Growth Market och kallade samma dag till extra
bolagsstimma att hallas den 26 augusti 2026, vid vilken bolagsstimman ska besluta om ett

bemyndigande for styrelsen att genomfora emissionerna av de Nya Aktierna (sdsom definierat



nedan) till Obligationsinnehavarna i enlighet med villkoren for Rekonstruktionsuppgdrelsen,
om nddvindiga dndringar av bolagsordningens grénser for aktiekapital och antal aktier samt
om huruvida bolaget ska ansoka om avnotering av dess aktier frdn Nasdaq First North Growth
Market.  Forutsatt att den extra bolagsstimman godkédnner villkoren for
Rekonstruktionsuppgorelsen och bemyndigar bolagets styrelse att besluta om nddviandiga

aktieemissioner forviantas Rekonstruktionsuppgorelsen slutforas i september 2026.

Rekonstruktionsuppgorelsen innefattar i huvudsak foljande atgérder:

(1) En emission av superseniora obligationer (”Superseniora Obligationerna”) med
ett nominellt belopp om upp till 203 mkr plus upplupen men obetalad ridnta under
bryggfaciliteten ingangen den 27 maj 2026 bestdende av 25 mkr i kapitalbelopp plus upplupen
obetalad rinta (”Bryggfaciliteten”), kvittas mot Superseniora Obligationer, varav (a) 76,5 mkr
betalas kontant, (b) samtliga belopp under Bryggfaciliteten, inklusive upplupen men obetalad
ranta, kvittas mot Superseniora Obligationer, och (c) upp till 101,5 mkr av Obligationerna

konverteras (eng. elevation) till Superseniora Obligationer.

(i1) En skuldkonvertering (eng. debt-to-equity swap) genom en kvittningsemission,
varigenom de Initiala Obligationerna som inte konverterats till Superseniora Obligationer
enligt (i) ovan skrivs ned med ett belopp om cirka 38 mkr pro rata ("D2E-nedskrivningen”),
varefter innehavarna av de Initiala Obligationerna erhéller nya aktier i Magle Group ("D2E-
aktierna”) genom en riktad kvittningsemission diar D2E-nedskrivningen utgor betalning for

D2E-aktierna.

(1i1) En riktad kvittningsemission av  aktier 1 Magle Group till
Obligationsinnehavarna med betalning genom kvittning av arvoden och avgifter enligt

foljande:

(a) ett samtyckesarvode (eng. comsent fee) motsvarande 5,00 procent av utestdende
nominellt belopp av de Initiala Obligationerna efter konvertering enligt (i) ovan och
D2E-nedskrivning enligt (ii) ovan, utfallande till samtliga innehavare av Initiala Obligationer

(’Consent Fee-aktierna™),

(b) en forskottsavgift (eng. upfront fee) om 12,15 procent av nominellt belopp av de
Superseniora Obligationerna (exkl. nominellt belopp hénforligt till upplupen men obetalad

ranta under Bryggfaciliteten) till innehavarna av de Superseniora Obligationerna som betalar



kontant enligt (i)(a) ovan eller genom konvertering av belopp under Bryggfaciliteten enligt

(1)(b) ovan ("Upfront Fee-aktierna™), och

(c) ett garantiarvode (eng. underwriting fee) om 4,00 procent av garanterat belopp som
ersittning for att Obligationsinnehavarkommittén i egenskap av garanter dtagit sig att teckna
100 procent av den del av de Superseniora Obligationerna som betalas kontant enligt (i)(a)

ovan, utfallande till garanterna ("Underwriting Fee-aktierna”).

D2E-aktierna, Consent Fee-aktierna, Upfront Fee-aktierna och Underwriting Fee-aktierna

bendmns tillsammans "Nya Aktier”.

(iv) Efter konverteringen av en del av de Initiala Obligationerna till Superseniora
Obligationer enligt (i) ovan och D2E-nedskrivning enligt (ii)) ovan (inklusive
kvittningsemissionen av D2E-aktierna), en nedskrivning av dterstdende nominellt belopp av
Obligationerna, vilka forst 16ses in till fullo for att dérefter emitteras &nyo som nya
obligationer (”Ateremitterade Obligationerna”), bestiende av (a) ateremitterade initiala
obligationer om ett totalt nominellt belopp om ldgst cirka 170 mkr (plus upplupen men
obetalad ridnta som beloper pd de Initiala Obligationerna) och (b) ateremitterade
bonusobligationer om ett totalt nominellt belopp om ldgst 1,25 mkr (plus upplupen men

obetalad rénta som beldper pa Bonusobligationerna).

Samtliga Nya Aktier dr av samma aktieslag som Magle Groups befintliga aktier. De Nya
Aktierna kommer att vara fritt 6verlatbara och avses upptas till handel pa Nasdaq First North
Growth Market. Den extra bolagsstimman den 26 augusti 2026 foreslas dock besluta om en
ansdkan om frivillig avnotering av bolagets aktier frdn Nasdaq First North Growth Market,
varefter de Nya Aktierna, om stimman beslutar att ansoka om frivillig avnotering, inte ldngre
kommer att vara upptagna till handel. Teckningspriset for varje Ny Aktie uppgar till 1 krona

per aktie.

Hogst cirka 74 254 865 nya aktier i Magle Group kan emitteras till Obligationsinnehavarna
som en del av Rekonstruktionsuppgorelsen. Vid fullt genomférande av
Rekonstruktionsuppgorelsen kan det totala antalet aktier och roster 1 bolaget 6ka med hogst
cirka 74 254 865 aktier, frdn 30 263 192 aktier till hogst cirka 104 518 057 aktier, vilket
innebdr en utspddning om hogst cirka 71,05 procent for befintliga aktieéigare. Bolaget har

déarutover for avsikt att genomfora ytterligare riktade emissioner till tvé aktieéigare och delar



av ledningen mot kvittning av vissa efterstdllda lan, avgifter och andra krav péd bolaget.
Sammantaget innebdr ett fullt genomforande av Rekonstruktionsuppgorelsen tillsammans
med dessa ytterligare riktade emissioner en utspaddning om hogst cirka 80,5 procent for

befintliga aktiedgare.

Férvdrv av ytterligare aktier i Magle Group

Utover de Nya Aktier som CrossingBridge kan komma att tilldelas inom ramen for
Rekonstruktionsuppgorelsen  och  som  ytterligare en  forutsdttning for  att
Rekonstruktionsuppgorelsen ska kunna genomforas har CrossingBridge, tillsammans med
ovriga medlemmar i Obligationsinnehavarkommittén, atagit sig att forvirva ytterligare aktier
1 Magle Group fran vissa storre aktiedgare 1 bolaget ("Forvirvet”). Som beskrivits ovan var,
utover Magle Group och Obligationsinnehavarkommittén, dven vissa av bolagets aktiedgare
involverade 1 férhandlingarna om Rekonstruktionsuppgdrelsen. Under forhandlingarna stod
klart att en helhetsuppgorelse om Magle Groups kapitalstruktur som var acceptabel for
samtliga inblandade parter fOrutsatte att Overenskommelsen &ven innefattade att
medlemmarna i Obligationsinnehavarkommittén, inbegripet CrossingBridge, atog sig att
forviarva dessa ytterligare aktier. Eftersom Rekonstruktionsuppgorelsen inte hade kunnat
komma till stind i den form som dverenskommits utan Forvirvet, och mot bakgrund av Magle
Groups allvarliga ekonomiska situation, stillde sig Magle Group positivt till att Forvirvet
genomfordes; utan Forvarvet hade en uppgorelse annars riskerat att inte kunna nas alls, och i
vart fall inte inom den tid som var nddvindig med hansyn till bolagets ekonomiska situation.

Forvirvet utgor saledes en integrerad del av den samlade rekonstruktionslosningen.

Genom Forvarvet och de Nya Aktier som CrossingBridge kan komma att erhalla inom ramen
for Rekonstruktionsuppgorelsen kan CrossingBridge, i egenskap av forvaltare for de av
CrossingBridge forvaltade fonderna och portfoljerna (se nedan), komma att indirekt
kontrollera maximalt cirka 62,5 miljoner aktier, motsvarande cirka 40,2 procent av aktierna
och rosterna i Magle Group. Av dessa aktier utgdér Forvérvet, tillsammans med

CrossingBridges befintliga innehav av aktier i Magle Group, cirka 9,09 miljoner aktier.



Nodvéandiga myndighetsgodkdnnanden for Forvirvet erholls den 30 juli 2026, varfor
Forvirvet avses genomforas redan innan den extra bolagsstimman som ska besluta om
Rekonstruktionsuppgorelsen. Forvirvet avses med andra ord genomforas nu eftersom
nddviandiga myndighetstillstind kunnat erhdllas skyndsamt; hade sa inte varit fallet hade
Forvirvet i stillet genomforts i samband med att Rekonstruktionsuppgorelsen genomfors.
Eftersom Forvirvet avses genomforas fore den extra bolagsstimman kommer CrossingBridge
emellertid att passera gransen om 30 procent av aktierna och rosterna i Magle Group redan i

samband med att Forvarvet slutfors, dvs. innan emission av de Nya Aktierna.

Anledningen till att Forvarvet inte villkorades av att Rekonstruktionsuppgorelsen genomfors
ar att det inte bedomdes kommersiellt gangbart samtidigt som Obligationsinnehavarkommit-
tén, genom ingangna rostningsdtaganden avseende Obligationerna samt sin bedémning av sto-
det bland 6vriga aktiedgare, bedomde att Rekonstruktionsuppgorelsen skulle godkénnas bade
1 det skriftliga forfarandet under Obligationerna och av den extra bolagsstimman. Mot denna
bakgrund beddmdes det inte nodvéndigt att villkora Forvarvet av Rekonstruktionsuppgorel-
sens genomforande, utan Forvirvet och Rekonstruktionsuppgdrelsen kunde 1 stdllet genom-

foras som tva fristdende men sammanhallna delar av samma helhetsuppgorelse.

Det exakta antal aktier som CrossingBridge kan komma att erhélla efter Forvirvet och
Rekonstruktionsuppgorelsen beror bland annat pd hur ménga Obligationsinnehavare som
véljer att utnyttja mojligheten till skuldkonvertering enligt Rekonstruktionsuppgorelsen samt
tidpunkten for skuldkonverteringens genomforande (d& rdnta och avgifter Ioper pa
Obligationerna fram till dess att Rekonstruktionsuppgorelsen genomfors). Antalet aktier och
roster som CrossingBridge kan komma att kontrollera efter att Rekonstruktionsuppgdrelsen
genomforts kan sdledes komma att vara ldgre &n maximalt cirka 62,5 miljoner, men kommer

oavsett det inte att understiga 30 procent av aktierna och rosterna i Magle Group.

CrossingBridge

CrossingBridge ar ett kapitalforvaltningsbolag som erbjuder forvaltningstjénster avseende

fonder och portfoljer inriktade mot krediter och utldning.



CrossingBridge ar for ndrvarande investeringsforvaltare for sju fonder och portfoljer —
CrossingBridge Low Duration High Income Fund, CrossingBridge Low Duration High
Income UCITS, CrossingBridge Nordic High Income Fund, CrossingBridge Responsible
Credit Fund, Destinations Low Duration Fixed Income Fund, Joseph S. & Diane Steinberg
Charitable Trust, och Joseph Steinberg Portfolio. Var och en av dessa fonder och portfoljer
kan komma att erhdlla aktier i Magle Group inom ramen for Rekonstruktionsuppgorelsen och
Forvirvet, dock utan att ndgon av dem enskilt uppnar eller kan komma att §verstiga 30 procent

av rostetalet for samtliga aktier i Magle Group.

Budplikt

Genom Forvirvet och Rekonstruktionsuppgorelsen kan CrossingBridge, i egenskap av
investeringsforvaltare for de sju fonderna och portfoljerna, komma att indirekt kontrollera ett
sammanlagt innehav om mer dn 30 procent av rosterna i Magle Group. Héirigenom kan

budplikt uppkomma for CrossingBridge i enligt punkten III.1 i takeover-reglerna.

Bolagets styrelse anser att Rekonstruktionsuppgorelsen, for vilken Forvirvet utgér en
nddvandig forutsittning, dr den enda genomfOrbara losningen for att hantera bolagets
nuvarande finansiella svarigheter och sékerstilla dess fortlevnad. GenomfGrandet av
Forvirvet och Rekonstruktionsuppgorelsen forutsétter att CrossingBridge erhaller dispens

fran budplikt.

Hemstallan

CrossingBridge hemstiller mot bakgrund av ovanstaende att Aktiemarknadsndmnden medger
dispens for CrossingBridge fran den budplikt som kan uppkomma i samband med Forvirvet

och Rekonstruktionsuppgorelsen.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadens  sjdlvregleringskommitt¢é har utfirdat takeover-regler for vissa
handelsplattformar. Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pd den

svenska aktiemarknaden.



Av punkten III.1 i takeover-reglerna foljer att budplikt intrdder niar ndgon genom forvirv av
aktier uppndr en dgarandel som uppgér till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga

aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Aktiemarknadsnimnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag frin reglerna, om sirskilda skal foreligger. I
kommentaren till regeln ges exempel pa omstindigheter som kan motivera att dispens ldmnas
fran budplikt. En av dessa omsténdigheter dr att aktieinnehavet uppkommit genom en emission
av aktier som utgdr ett erforderligt led i rekonstruktionen av ett bolag med betydande
ekonomiska svarigheter. Enligt nimndens praxis dr en forutsittning for dispens i sddana fall att
det av framstéllningen framgér dels att bolaget &r i sddana ekonomiska svarigheter att det
motiverar ett dsidoséttande av budpliktsreglerna, dels att den planerade emissionen dr den i
praktiken enda realistiska mojligheten att komma till rdtta med situationen, se bl.a.
AMN 2022:51. Aktiemarknadsnimnden har ocksa vid en rad tillfdllen provat fragor om dispens
pa den grunden, se bl.a. AMN 2025:60.

Enligt nimndens mening uppfyller den nu aktuella framstéllningen, savitt avser Rekonstruk-
tionsuppgorelsen, vid en samlad bedomning av omstindigheterna, de nimnda kraven. Av
framstéllningen framgér bland annat att Rekonstruktionsuppgdrelsen enligt Magle Groups
styrelse dr den enda genomforbara 16sningen for att hantera bolagets finansiella svarigheter och
sakerstdlla bolagets fortlevnad. CrossingBridge bor sdledes beviljas dispens fran den budplikt
som skulle kunna uppkomma genom forvirv av Nya Aktier inom ramen for
Rekonstruktionsuppgorelsen, inklusive de “arvodesaktier” som ska skapas genom en separat
kvittningsemission. I enlighet med nimndens praxis bor dispensen villkoras av att aktieigarna
1 Magle Group infor stimmans behandling av Rekonstruktionsuppgorelsen ér informerade om
hur stor kapital- respektive rostandel som CrossingBridge darigenom kan komma att uppné

samt att Rekonstruktionsuppgdrelsen stods av en stor majoritet bland aktiedgarna.

Vad dérefter géller CrossingBridges forvérv av aktier fran vissa storre aktiedgare (Forvarvet)
anser ndmnden att framstéllan inte innehdller ndgon dvertygande beskrivning av pa vilket satt
detta dr en integrerad och ddrmed nddvindig del av rekonstruktionen. Mot den bakgrunden

finns det inte forutsittningar for att bifalla begdran om dispens i den delen.



I behandlingen av detta drende har deltagit Sten Andersson (ordférande), Johan Danelius,

Ossian Ekdahl, Robert Ohlsson, Carl-Johan Pousette, Erik Sjoman och Charlotte Stromberg.
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Sten Andersson

/Rolf Skog



