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Detta uttalande dr meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av Aktiemarknadens sjdlvre-

gleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar.

ARENDET

Till Aktiemarknadsndmnden inkom den 12 oktober 2026 en framstéllan fran Spotlight
Stock Market AB. Framstillan ror tolkning av Aktiemarknadens sjélvregleringskommittés

takeover-regler for vissa handelsplattformar.

FRAMSTALLAN

I framstéllan anfors foljande.

Den 29 september kl. 08:23 offentliggjorde PPI Public Property Invest AB, org.nr 559547—
5061, ("PPI”) ett pressmeddelande med information om ett offentligt uppkdpserbjudande till
aktiedgarna 1 Preservium Property AB, org.nr 559323-9733, (“Preservium”), ett bolag vid
tidpunkten listat pa Spotlight Stock Markets MTF-plattform. I pressmeddelandet angavs bland

annat foljande:

”Vederlaget i Erbjudandet bestdr av en kombination av stamaktier i PPI och kontanter. PPl

erbjuder varje aktiedigare i Preservium foljande vederlagsalternativ (" Grundvederlaget”)

Avseende 70 procent av stamaktierna i Preservium som aktiedgaren overlater: 2,7 stamaktier

i PPI per stamaktie i Preservium, och

Avseende aterstaende 30 procent av stamaktierna i Preservium som aktiedgaren overldter: 69
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kronor kontant per stamaktie i Preservium.”

I pressmeddelandet angavs ocksa:

“Varken PPI eller nagon ndrstdende part har forvirvat eller atagit sig att forvirva ndgra aktier
i Preservium, eller andra finansiella instrument som ger en finansiell exponering motsvarande
ett innehav av aktier i Preservium under den sexmdnadersperiod som foregatt Erbjudandets

offentliggorande.”

PPI forviarvade dock aktier i Preservium den 2 juni 2026 till ett pris om 60 SEK per aktie.
Forvarvet genomfordes saledes inom den sexmanadersperiod som foregick erbjudandets

offentliggdrande den 29 september 2026.

Det kommunicerade erbjudandevérdet om cirka 69 SEK per aktie i Preservium baseras pa PPI:s
substansvirde per den 30 juni 2026 om 25,67 SEK per aktie. Eftersom 70 procent av vederlaget
utgdrs av PPl-aktier dr erbjudandets marknadsvirde emellertid beroende av PPI-aktiens

marknadskurs.

Baserat pa PPl-aktiens VWAP den 28 september 2026, dvs. handelsdagen fore
offentliggdrandet, om cirka 16,92 SEK, motsvarade erbjudandets marknadsvérde cirka 52,68
SEK per Preservium-aktie: 70 % % (2,7 x 16,92 SEK) + 30 % x 69 SEK = 52,68 SEK. Det dr
vasentligt 1dgre dn det pris om 60 SEK per aktie som PPI betalade vid forvarvet den 2 juni 2026.

Savitt Spotlight kan se har PPI séledes dels ldmnat en oriktig uppgift i budpressmeddelandet
om att inga forafférer skett, dels ldmnat ett uppkopserbjudande med ett pris som mot bakgrund
av forafférens pris &r for 14gt. Bolaget har sedermera hojt budet s att det inte ldngre understiger
priset 1 foraffiren, men under handelsdagen den 29 september 2026 hade marknaden i1

vasentliga hianseenden felaktig information om erbjudandet.

I punkten 1.4 i takeover-reglerna foreskrivs att ”Information som offentliggors i anledning av
ett planerat eller ldmnat erbjudande, ska vara korrekt, relevant och tydlig. Den fdr inte vara
vilseledande.”. Av takeover-reglernas viagledande princip d) framgér dven att marknaderna for
vardepapperen i malbolaget, bolaget som ldmnar erbjudandet eller ndgot annat bolag som berors
av erbjudandet inte far otillborligen paverkas, s att kursen péd virdepapperen stiger eller faller

pa ett konstlat sitt och marknadernas normala funktionssétt snedvrids.



Av kravet i punkten IL.3 i takeover-reglerna pa att budpressmeddelandet ska ange hur ménga
aktier 1 malbolaget som budgivaren &dger eller pd annat sétt kontrollerar foljer enligt
kommentaren till den bestimmelsen att relevanta upplysningar om eventuella foraffarer enligt

punkten II.13 ska ldmnas.

I punkten II.13 i takeover-reglerna anges att om budgivaren inom kortare tid &n sex manader
innan ett erbjudande offentliggjorts har forvarvat aktier i malbolaget, far villkoren 1 erbjudandet
inte vara mindre formanliga dn villkoren i foraffaren. Hur jamforelsen ska goras nir foraffaren
gjorts mot kontant vederlag och erbjudandet innefattar aktier i budgivaren framgar av

kommentaren till bestimmelsen.

Hemstallan

Spotlight hemstéller mot bakgrund av det ovan anforda att Aktiemarknadsndmnden uttalar

huruvida PPI har brutit mot takeover-reglerna i de avseenden som beskrivs ovan.

PPI:S YTTRANDE

PPI har beretts tillfélle att yttra sig 6ver framstéllan och har dérvid anfort foljande.

Sakomstindigheterna 1 framstéllan ar korrekt beskrivna.

PPI beklagar det intrdffade. Felet berodde pd en brist i PPI:s interna rutiner. Sa snart felet
uppticktes vidtog PPl omedelbart atgirder for att ritta informationen och for att bringa

erbjudandet 1 Overensstimmelse med punkten I1.13, vilket redovisas ndrmare nedan.

Budpressmeddelandet offentliggjordes den 29 september 2026 kl. 08:23 och PPI

uppméarksammades pé felet samma dag omkring kl. 17:30.

Fore handelns borjan pafoljande handelsdag, den 30 september 2026 kl. 08:00, offentliggjorde
PPI ett nytt pressmeddelande som redovisade foraffaren, antalet forvirvade aktier, priset och
forvarvsdagen. I samma pressmeddelande hojde PPI vederlaget i erbjudandet med uttrycklig

hanvisning till punkten I1.13 1 takeover reglerna.



PPI vill ocksa framhalla att rittelsen gjordes innan erbjudandehandlingen offentliggjorts och
innan acceptfristen inleds, vilket enligt den preliminira tidplanen forvéntas ske omkring den 6
november 2026. Ingen aktiedgare 1 Preservium har darfor kunnat acceptera erbjudandet pa de
ursprungliga villkoren. Samtliga aktiedgare kommer att erbjudas villkor som inte 4r mindre

formanliga &n villkoren i forafféren.

PPI vill betona att felet varken var avsiktligt eller syftade till att pdverka kursen pa aktierna i
Preservium eller PPI. Vidare hanterades felet omedelbart efter att det kommit till PPIL:s
kdnnedom och marknaden informerades om detta fore Oppningen av den efterfoljande

handelsdagen.

OVERVAGANDEN

PPI har vidgitt de sakomstdndigheter som Spotlight Stock Market har anfort.
Aktiemarknadsndmnden konstaterar mot den bakgrunden att PPI, vid faststédllande av priset i
det offentliga uppkopserbjudandet den 29 september 2026 avseende aktierna i Preservium, inte
beaktade en foraffar gjord den 2 juni 2026 till ett pris om 60 kronor per Preservium-aktie. Det
erbjudna vederlagets virde — som, berdknat pé det sitt som anges 1 kommentaren till punkten
I1.13 1 takeover-reglerna, enligt uppgift var 52,68 kronor per aktie i Preservium — understeg till
foljd av detta det lagsta tillatna. PPI brot darmed, trots att felet rattades en handelsdag senare,
mot punkten I1.13. Aven det forhillandet att PPI i budpressmeddelandet limnade en oriktig
upplysning om att inga foraffdrer gjorts innebar en Overtrddelse av takeover-reglerna (se

punkten 1.4).

I behandlingen av detta drende har deltagit Sten Andersson (ordforande), Pontus Enquist,

Robert Ohlsson, Anders Oscarsson och Ola Ahman.
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