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Aktiemarknadsnamndens verksamhet
2023

Aktiemarknadsndmndens verksamhetsar 2023 var intensivt. Namnden gjorde inte
mindre &n 62 uttalanden. Ovanligt manga drenden var av mer komplicerat slag och
behandlades av némnden i kollegial sammanséttning. Som vanligt dominerade

drenden rérande offentliga uppkdpserbjudanden i vid mening.

Némndens ordférande, f.d. justitieradet Marianne Lundius, eftertrdddes vid utgangen

av aret av f.d. justitieradet Sten Andersson.

Namndens uppgifter, arbetssatt m.m.

Aktiemarknadsnamnden har i huvudsak tre uppgifter. Genom uttalanden, radgivning
och information verkar namnden for god sed pa den svenska aktiemarknaden. Pa
delegation av Finansinspektionen beslutar namnden om tolkning av och dispens fran
lagreglerna om offentliga uppkodpserbjudanden (takeovers), daribland reglerna om
budplikt. Namnden tolkar ocksa motsvarande takeover-regler utfardade inom ramen

for aktiemarknadens sjalvreglering och provar fragor om dispens fran dem.

Namnden drivs av en ideell férening — Foreningen for god sed pa
vardepappersmarknaden — med nio medlemmar: Aktiemarknadsbolagens férening,
FAR, Fondbolagens Férening, Institutionella Agares Férening, Nasdaq Stockholm
AB, Svensk Forsakring, Svenska Bankforeningen, Féreningen Svensk

Vardepappersmarknad och Svenskt Naringsliv.

Varje atgard av ett svenskt aktiebolag som gett ut aktier som ar upptagna till handel
pa en reglerad marknad (i Sverige huvudmarknaderna vid Nasdaq Stockholm och
Nordic Growth Market NGM) eller av en aktieagare i ett sadant bolag, kan bli féremal
for namndens bedémning, om atgarden avser eller kan vara av betydelse for en aktie

i ett sddant bolag. Detsamma galler i fraga om utlandska aktiebolag som gett ut aktier



som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige, i den utstrackning

atgarden ska beddémas enligt svenska regler.

Namnden gor aven uttalanden i fragor om god sed pa aktiemarknaden rérande bolag
vilkas aktier handlas pa nagon av de svenska handelsplattformarna
Nasdaq First North Growth Market, Nordic SME eller Spotlight Stock Market.

Aktiemarknadsnamnden kan prova fragor pa eget initiativ eller efter framstallining.
Namnden avgor sjalv huruvida en framstallning ska féranleda att fragan tas upp till
behandling. Namnden tar da hansyn till om fragan ar av principiell natur eller av
praktisk betydelse for sbkanden eller aktiemarknaden. Namnden tar ocksa hansyn till
om fragan ar eller kan vantas bli behandlad i en annan ordning, exempelvis i

domstol. Det ar mycket ovanligt att en framstallan avvisas.

Namnden har ett trettiotal ledamoéter som representerar olika delar av naringslivet
och samhallet i 6vrigt. Ledamoterna utses av Foreningen for god sed pa

vardepappersmarknaden. Mandattiden ar tva ar men kan foérlangas.

Namndens ordférande, f.d. justitieradet Marianne Lundius, avslutade vid arets
utgang, sitt mangariga ordférandeskap i namnden. Hon eftertraddes da av f.d.
justitieradet Sten Andersson, som fram till dess varit en av namndens tva vice

ordforande. Justitieradet Johan Danelius fortsatter att vara vice ordférande.

Vid behandling av ett arende deltar minst fyra och hogst atta av namndens
ledamoter. Namnden kan ocksa sammantrada i vad som kallas forstarkt
sammansattning med minst nio och hdgst tolv ledamaéter samt i plenum med minst
halften av samtliga ledamoter. Sammansattningen i de enskilda arendena bestams
enligt principer som anges i namndens stadgar och arbetsordning. Infor varje arende
sker ocksa, i enlighet med faststallda rutiner, en kontroll av eventuella

intressekonflikter.

Om ett arende ar sarskilt bradskande, motsvarande fraga redan har behandlats av
namnden eller arendet ar av mindre vikt, kan ordféranden eller direktoren pa

namndens vagnar avgora arendet.



Namnden har ett kansli som leds av namndens direktdr (undertecknad) samt en extra
foredragande, Erik Lidman (deltid). Till kansliet ar ocksa namndledamoten Erik

Sjoman knuten som sarskild radgivare.

Handlaggningen i namnden baseras pa vad som anférs i framstaliningen. Det
innebar att det avilar sbkanden och, i forekommande fall, sbkandens radgivare i
arendet att ge en rattvisande beskrivning av de for namndens bedémning relevanta
omstandigheterna. Det innebar ocksa att namndens uttalanden galler endast under

de i framstallningen angivna forutsattningarna.

En betydande del av namndens verksamhet avser offentliga uppkdpserbjudanden.
Namnden tillampar pa det omradet lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) men ocksa de takeover-regler som

tagits fram genom sjalvreglering.

Namndens internationella samarbeten m.m.

Namndens verksamhet rorande offentliga uppkdpserbjudanden har i stor utstrackning
sin forebild i den brittiska takeover-panelen. Namndens kansli har fortlopande kontakt

med takeover-panelen och med motsvarande organ i andra lander.

Kansliet deltar, tillsammans med Finansinspektionen, i ett fortlopande
kunskapsutbyte rorande offentliga uppkopserbjudanden inom Europeiska

vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma).
Undertecknad deltar, i annan kapacitet, aven i OECD:s Corporate Governance
Committee, dar fragestallningar om corporate governance, inklusive offentliga

uppkopserbjudanden, regelbundet diskuteras i en global medlemskrets.

Namndens uttalanden



Aktiemarknadsnamnden har sedan starten ar 1986 handlagt narmare 1200 arenden

och gjort lika manga uttalanden. Under ar 2023 gjorde namnden 62 uttalanden.

Arenden per ar i namden, 1986-2023
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Flertalet uttalanden, 50 av 62, handlade om offentliga uppkdpserbjudanden inklusive
budplikt. Under ar 2023 lamnades 20 uppkopserbjudanden pa den svenska
aktiemarknaden. Flera av dessa bud foranledde en eller flera framstallningar till
namnden men namnden hanterade ocksa flera framstallningar rérande planerade

men (annu) inte lamnade bud.

Nastan halften av det totala antalet arenden under aret, 28 av 62, handlades av
namnden i kollegial sammansattning. Det var en ovanligt hoég andel. Resterande
handlades av ordféranden. | namndens sammantraden deltog i genomsnitt sju

ledamoter.

En femtedel av arendena, 13 av 62, handlades helt eller delvis pa delegation fran
Finansinspektionen. Dessa arenden rorde tolkning av eller dispens fran lagreglerna

om offentliga uppkopserbjudanden, sarskilt reglerna om budplikt.



| verksamhetsberattelsen for 2022 berérde ndmnden ett par arenden fran det aktuella
aret rérande dispens fran budplikt i samband med en planerad riktad emission
avsedd att radda ett bolag ur ekonomiska svarigheter. Namnden konstaterade i det
sammanhanget att i de fall sadana framstallningar avslagits, har skalet ofta varit att
det av framstallningen inte tillrackligt klart framgatt att bolaget varit i sddana
ekonomiska svarigheter att namnden ansett det motivera ett asidosattande av
budplikten eller att den planerade emissionen varit den i praktiken enda realistiska
mojligheten att komma till ratta med situationen. Aven under 2023 férekom ett par
arenden av det slaget. | ett annat arende avslogs ansokan eftersom den riktade
emissionen skulle beslutas av styrelsen med stdd av ett bemyndigande och det
saledes inte fanns nagon majlighet for namnden att pa sedvanligt satt villkora en
dispens vid att beslutet om emissionen fattades eller godkandes av aktieagarna vid

en bolagsstamma.

En aterkommande fragestallning i arenden rérande offentliga uppkdpserbjudanden ar
under vilka forutsattningar en eller flera aktieagare i ett malbolag kan delta som
budgivare i ett erbjudande genom att "rulla 6ver” sina aktier i ett fér andamalet
tillskapat budgivarbolag medan dvriga aktieagare erbjuds ett kontant budvederlag.
Det kan handla om att en eller flera aktieagare genom ett gemensamt agt
budgivarbolag lamnar ett erbjudande om férvarv av aktierna i malbolaget men ocksa,
och i praktiken oftare, om att nagon eller nagra storre aktieagare tillsammans med
exempelvis ett private equity-bolag lamnar ett sadant erbjudande genom ett

budgivarbolag.

Huruvida ett forfarande av detta slag ar forenligt med den grundlaggande
likabehandlingsprincipen i uppkdpsreglerna avgors fran fall till fall genom en
helhetsbeddmning av huruvida parterna i budgivarbolaget de facto ar budgivare eller
sarbehandlade aktieagare i malbolaget. Nagra bestamda kriterier for den provningen
finns inte. | kommentaren till reglerna ndmns ett antal omstandigheter som kan
beaktas i sammanhanget, sasom hur manga aktieagare som kontaktats rérande
delagarskap i budgivarbolaget, vilken typ av aktieagare det handlar om, pa vems
initiativ och nar diskussionerna om samverkan startade, pa vilket satt aktieagaren i
fraga bidragit till finansiering av budgivarbolaget, samt vilka villkor som galler for

delagande i och uttrade ur budgivarbolaget. Upprakningen ar emellertid inte
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uttdmmande utan ndmnden kan i det enskilda fallet beakta aven andra
omstandigheter och lagga olika vikt vid de olika omstandigheterna. Namnden har i
vissa fall funnit omstandigheterna vara sadana att férfarandet varit férenligt med

regelverket, men i andra fall funnit att sa inte varit fallet.

| ett icke offentliggjort uttalande under aret med ett PE-bolag som huvudinvesterare i
budgivarbolaget ansag namnden att det i framstallningen inte hade anférts nagra
skal for att en viss aktiedgare (men inte andra) skulle erbjudas att tillsammans med
PE-bolaget inga i budkonsortiet. Detta forhallande tillsammans med andra
omstandigheter ledde enligt namnden till att aktieagaren i fraga, vid en samlad
beddmning, inte kunde betraktas som de facto budgivare utan skulle anses vara en

otilldtet sarbehandlad aktieagare.

Det ar inte ovanligt att namnden i arenden av detta slag har kontakt med den brittiska
takeover-panelen och i linje med panelens praxis kan namnden pa senare tid med
ytterligare tydlighet sagas ha gjort helhetsbeddémningar i de enskilda fallen. Kanske
kan man ocksa skdnja en trend at det mer restriktiva hallet. Det kan darfér inte utan
vidare tas for givet att tidigare bedomningar betraffande enskilda komponenter i en

konsortiebildning star sig vid nya helhetsbedémningar. Varje fall maste bedémas for

sig.

Av uppkopsreglerna framgar att det inte ar forenligt med reglerna att lata en viss
aktieagare i malbolaget medverka i ett budkonsortium som delagare i
budgivarbolaget men kvarstad med delar av sitt aktieagande och saledes till viss del
aven omfattas av erbjudandet. | ett annu inte offentliggjort uttalande under aret
konstaterade namnden anyo att detta ocksa galler forsaljningar av aktier i budbolaget
till, i det fallet, huvudinvesteraren i budbolaget, for att erhalla medel till att betala skatt
som skulle uppkomma till fljd av de budrelaterade transaktionerna (jamfér aven bl.a.
namndens verksamhetsberattelse for 2018). Enligt namnden skulle det daremot inte
mota nagra hinder att aktiedgarna i fraga, pa marknadsmassiga villkor, av

huvudinvesteraren lanade ett belopp motsvarande den skatt de skulle erlagga.

| ett annat icke offentliggjort uttalande under aret behandlade namnden fragan om en

utlandsk fond, som inte agde nagra aktier i malbolaget, kunde delta i ett
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budkonsortium samtidigt som vissa andra fonder, som var aktiedgare i malbolaget,
inte skulle medverka i konsortiet utan skulle fa ta stallning till erbjudandet, trots att
samtliga fonder hade en gemensam forvaltare. Enligt namnden motte detta inte
nagot hinder. Det handlade, konstaterade namnden, inte om att en och samma
agare, eller flera agare i samma koncern, skulle dela upp sitt innehav utan om olika
juridiska personer (fonder) som agerade pa olika satt. Att fonderna skottes av samma
forvaltare gav under de i framstaliningen angivna omstandigheterna inte anledning

att se annorlunda pa saken.

| ett annat arende avsag en potentiell budgivare att i ett planerat bud pa ett bolag
med stam- och preferensaktier erbjuda vederlag i form av ett visst antal stamaktier i
budgivaren for stamaktier i malbolaget och ett visst antal preferensaktier i budgivaren
for preferensaktier i malbolaget. Namnden ombads uttala sig om huruvida upplagget
skulle var forenligt med takeover-reglernas krav pa att vardeskillnaden mellan
vederlaget for respektive aktieslag inte far vara oskalig. | sitt uttalande konstaterade
namnden att skalighetskravet innebar att skillnaden i vederlag ska vara sakligt
grundad i den meningen att den endast far aterspegla faktiska skillnader i villkoren
for de olika aktieslagen, att det ankommer pa budgivaren att i det enskilda fallet
faststalla det erbjudna vederlaget sa att det ar férenligt med reglerna och att det
under sadana omstandigheter som var for handen i den aktuella transaktionen
(aktiebud) torde detta kravas att budgivaren anlitar relevant extern expertis vid

bestammande av vederlaget.

De allra flesta arenden rérande uppkdpserbjudanden initierades, som vanligt, av
potentiella budgivare men ett arende initierades av ett potentiellt malbolag och rérde
s.k. férsvarsatgarder. Av lagen om offentliga uppkdpserbjudanden pa
aktiemarknaden (2006:451) foljer att, om styrelsen eller verkstallande direktoren i ett
bdérsbolag har grundad anledning att anta att ett uppkdpserbjudande avseende
bolagets aktier ar nara forestdende sa far bolaget endast efter beslut av
bolagsstamman vidta atgarder, som ar agnade att forsdmra férutsattningarna for
erbjudandets lamnande eller genomférande ("férsvarsatgarder”). | det nu aktuella
fallet var ett borsbolag i langt framskridna, konfidentiella férhandlingar om ett forvarv

av en viss verksamhet nar bolaget kontaktades av en potentiell budgivare pa



bolagets aktier, men inte kande till férhandlingarna i fraga. Styrelsen stallde darfor
namnden fragan om det planerade forvarvet kunde anses vara en férsvarsatgard och
forhandlingarna om férvarvet saledes inte kunde slutféras utan ett godkannande fran
bolagsstdmmans sida. Namnden erinrade i sitt uttalande om ett tidigare, snarlikt,
arende (AMN 2018:28) dar namnden konstaterade att en forsta omstandighet att
beakta i dessa sammanhang ar huruvida forvarvet avser nagot som kan anses ligga
inom ramen for malbolagets huvudsakliga verksamhet. Ett férvarv som ligger helt vid
sidan av den huvudsakliga verksamheten kan redan av det skalet vara agnat att
forsamra forutsattningarna for erbjudandets lamnande eller genomférande. Darvid
kan ocksa vara av intresse huruvida forvarvet avser nagot som skulle leda till att
budgivaren stélls infér krav pa myndighetstillstand eller liknande for att kunna
genomfodra det planerade uppkdpet. En annan omstandighet att beakta ar storleken
pa forvarvet. Ett forvarv som ligger vid sidan av den huvudsakliga verksamheten men
ar av begransad storlek forsamrar inte nédvandigtvis forutsattningarna for
erbjudandets lamnande eller genomférande. P4 motsvarande satt kan ett stort
forvarv vara agnat att forsamra forutsattningarna for erbjudandets lamnande eller
genomfdrande aven om det ligger inom ramen fér malbolagets huvudsakliga

verksamhet.

| det aktuella fallet lag det planerade forvarvet helt i linje med bolagets tillampade
forvarvsstrategi och vardet av forvarvet motsvarade omkring en tjugondel av bolagets
boérsvarde. Enligt namnden kunde férvarvet mot denna bakgrund och vad som i dvrigt
anfordes i framstallningen, varken pa grund av sin art eller storlek, anses vara agnat
att forsamra forutsattningarna for erbjudandets lamnande eller genomférande.
Bolaget kunde alltsa fortsatta férhandlingarna utan att inhamta bolagsstammans
godkannande. Namnden var ocksa i det arendet i kontakt med den brittiska takeover-

panelen.

Forvarv av ett borsbolag kan ske inte bara genom ett offentligt uppkdpserbjudande
utan ocksa exempelvis genom en fusion i vilken bolaget i fraga, med
aktiebolagslagens terminologi, absorberas av ett annat bolag. Till skillnad fran vad
som ar fallet vid ett uppkopserbjudande dar varje aktiedgare individuellt far ta
stallning till erbjudandet att dverlata sina aktier till budgivaren fattas beslutet om

fusion av bolagsstamman i "malbolaget”, dvs. det bolag som ska absorberas.
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Ett fusionsbeslut ar enligt aktiebolagslagen giltigt om det har bitratts av aktieagare
med minst tva tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar
foretradda vid stamman. Om det dverlatande bolaget ar ett publikt aktiebolag vars
aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad och fusionsvederlaget ska
utgdras av aktier som inte ar upptagna till handel pa en sadan marknad galler
emellertid ett vasentligt hogre majoritetskrav. Beslutet ar da giltigt endast om det har
bitratts av samtliga aktieagare som ar narvarande vid bolagsstdmman och dessa
tillsammans foretrader minst nio tiondelar av samtliga aktier i bolaget. Bestammelsen
bygger pa tanken att aktieagare i det 6verlatande bolaget inte ska behdva acceptera
ett fusionsvederlag som inte ar foremal for handel pa samma eller en motsvarande

marknad som aktierna i det dverlatande bolaget.

Under det gangna aret behandlade namnden ett fall dar det dvertagande bolagets
aktier inte var noterade pa aktiemarknaden éver huvud taget och det éverlatande
bolagets aktier inte var upptagna till handel pa en reglerad marknad men val pa en
handelsplattform. Fusionen omfattades saledes inte av det sarskilt stranga
majoritetskravet i lagen. Namnden, som hade att bedéma situationen fran
synpunkten av god pa aktiemarknaden konstaterade att syftet med det sarskilt
stranga maijoritetskravet i lagen gor sig gallande aven i det fall det 6vertagande
bolagets aktier ar noterade pa en handelsplattform och att motsvarande
majoritetskrav darfor ska tillampas aven i ett sadant fall. For en sadan ordning talar
ocksa, skriver namnden, att en fusion i vilken aktieagarna i ett dverlatande bolag vars
aktier ar noterade erhaller onoterade aktier som fusionsvederlag, i praktiken innebar
en avnotering och for avnotering staller namnden sedan lange upp motsvarande

stranga majoritetskrav.

Ytterligare ett annat satt att genomféra ett foretagsforvarv ar att forvarva sjalva
verksamheten i ett bolag, ett s.k. inkrdmsfoérvarv. Under verksamhetsaret 2022
behandlade namnden ett par arenden rorande sadana forvarv, vilka omtalades i
verksamhetsberattelsen for det aret. | de tva uttalanden som gjordes konstaterade
namnden ocksa att det fanns skal att 6vervaga om takeover-reglerna ska

kompletteras med regler om inkramsférvarv. Vid den éversyn av takeover-reglerna



som genomfordes under hosten 2023 dvervagdes detta men nagon komplettering
gjordes inte. Det ankommer saledes aven fortsattningsvis pa namnden att uttala sig
om vad som ar god sed i fraga om planerade eller genomforda inkramsaffarer samt i
forekommande fall om hur de forhaller sig till takeover-reglerna. Under hdsten 2023

fick ndmnden just en sadan fraga, ndmligen rérande s.k. exklusivitetsavtal.

Nar det galler offentliga uppkopserbjudanden finns i takeover-reglerna en
bestammelse som i praktiken forbjuder ett malbolag att med en budgivare inga ett
exklusivitetsavtal, dvs. ett avtal som férbjuder malbolaget att fora diskussioner med
andra potentiella budgivare (11.17a). | det aktuella fallet var emellertid fragan om
bdrsbolag kunde inga ett exklusivitetsavtal inte med en budgivare utan med en
potentiell kdpare av bolagets inkrdm och genom avtalet forbinda sig att inte diskutera
en forsaljning av inkramet med nagon annan eller, i ett mer langtgaende alternativ,
inte diskutera en forsaljning av inkramet eller ett offentligt uppképserbjudande med

nagon annan.

| fraga om det mindre langtgaende alternativet, dvs. ett exklusivitetsavtal som
uteslutande tar sikte pa att forhindra diskussioner med en konkurrerande kopare av
inkramet, konstaterade namnden att bolagets styrelse ska agera i
aktiedgarkollektivets intresse och darfér noga maste évervaga om ett arrangemang
som ger exklusivitet at en viss potentiell kdpare av inkramet, som darmed riskerar att
forsamra forutsattningarna for en eventuell konkurrerande kdpare, ligger i

aktiedgarnas intresse att inga.

Betraffande det mer langtgaende alternativet, dvs. ett exklusivitetsavtal som tar sikte
pa att férhindra diskussioner med inte endast en konkurrerande kdpare av inkramet

utan ocksa eventuella budgivare i ett offentligt uppkdpserbjudande, ansag namnden
— med hanvisning till syftet bakom bestdmmelsen i takeover-reglerna — ett borsbolag

vara forhindrat att inga sadana avtal.

Det forefaller sannolikt att namnden i framtiden kan komma att fa ytterligare fragor

rorande inkramsforvarv.

Till de ofta aterkommande amnesomradena i de namndarenden som inte ror
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uppkopserbjudanden hor riktade emissioner. Grundlaggande bestammelser om
emissioner av aktier finns i aktiebolagslagen. Till komplettering av lagens
bestammelser utfardade Kollegiet for svensk bolagsstyrning ar 2014 en
rekommendation rérande vad som i vissa hanseenden ar god sed pa
aktiemarknaden vid riktade kontantemissioner. Rekommendationen ersattes per den
1 september 2023 av Aktiemarknadens sjalvregleringskommittés regler rérande
riktade kontantemissioner. De nya reglerna inkorporerar Aktiemarknadsnamndens
praxis i fragor rérande riktade kontantemissioner och utdkar kraven pa emittenters

informationsgivning i samband med sadana emissioner.

Namndens uttalanden ska som utgangspunkt offentliggéras. Omkring 80 procent av
samtliga uttalanden och ca 85 procent av de uttalanden som gjorts de senaste tio
aren ar idag offentliggjorda. De uttalanden som inte offentliggjorts ar som regel
hanforliga till planerade men inte genomférda affarer. | nagra fall ar det uppenbart att
affaren inte heller kommer att genomféras pa det planerade sattet, eftersom
namndens beslut i nagot avgérande hanseende gatt fragestallaren emot. Namnden
arbetar emellertid fortldpande med att, nar det gatt en tid, fa tillstand att offentliggdra
aven sadana uttalanden, om inte annat i anonymiserad form. Av de 62 uttalanden

som namnden gjorde under 2023 ar for narvarande 42 offentliggjorda.

Namndens ambition ar att ha en mycket hog tillganglighet och korta
handlaggningstider. Det innebar att kansliet ar tillgangligt alla dagar i veckan for
saval konsultationer som formella arenden. | arenden som handlaggs av ordféranden
meddelar namnden som regel sitt beslut senast dagen efter det att den slutliga
framstaliningen lamnas in. Aven vid behandling i namnd med kollegial
sammansattning ar handlaggningstiderna som regel korta. Under aret varierade
handlaggningstiderna i dessa fall fran en dag till, i fall dar parterna fick yttra sig 6ver
varandras inlagor, ett par veckor. Erfarenheten visar att handlaggningstiden ofta blir
kortare om en framstallning foregatts av en underhandskontakt med namndens

kansli.

Namndens beslut i arenden som handlaggs pa delegation fran Finansinspektionen
kan overklagas till Finansinspektionen. Inget av namndens beslut under 2023

Overklagades.
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Konsultationer med namndens kansli

Aktiemarknadsnamndens verksamhet bestar ocksa av konsultationer dar bolag,
agare, radgivare och marknadsplatser tar kontakt med kansliet pa telefon eller

genom e-post.

En del av konsultationerna galler fragor som senare behandlades i formella
uttalanden av namnden, men manga leder inte till nagot formellt arende. De
besked som kansliet lamnar i konsultationer binder inte Aktiemarknadsnamnden.
Om den som konsulterat namnden aterkommer med en begaran att namnden
formellt ska préva den fraga som stallts, sker denna provning férutsattningslost.
Innehallet i konsultationer offentliggdrs darfor inte av ndmnden och lamnade

besked kan inte aberopas i forhallande till namnden.

Rolf Skog

Direktor
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